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2. Chi s gia hang hoa la chi s6 phan anh mirc gia hodc bién déng gia cla
mot loai hang héa hodc mot nhom hang héa co s& dua trén dir liéu gia tham chiéu
cta hang hoa co s0.

3. Hang hoa phai sinh la hop ddng ma gia tri, quyén hodc nghia vu clia cc
bén phu thudc vao gia, chi s6 gia, chénh 1éch gi4, gia tri hoac bién dong gia tri cua
mdt hay nhiéu hang hoéa co s6, bao gbém: hop déng ky han, hop dbng tuong lai,
hop dong quyén chon, hop déng hoén ddi, hgp dong chénh léch va cac hop dong
phai sinh khac.

4. Hop ddng ky han (Forwards) la hop ddng phai sinh, theo d6 cac bén thoa
thuan xéac lap nghia vu mua hodc ban mot luong hang hoa co sd; hodc nghia vu
thanh toan dugc xac dinh trén co s& gia clia hang hoa co s& vao mot thoi diém xac
dinh trong tuong lai vdi mirc gia, cong thirc gia hodc phuong phap xac dinh gia
duogc théng nhét tai thoi diém giao két hop dong. Hop dong dugc thyuc hién bang
hinh thirc giao nhan hang héa; thanh toan bang tién hodc phuong thirc khéc theo
théa thuan va quy dinh cta phap luat.

5. Hop dong tuong lai (Futures) la hop ddng phaéi sinh dugc chudn héa vé
céc diéu khoan giao dich, dugc ni€ém yét, giao dich trén S¢ giao dich hang hoa, va
budc phai thanh toan bu trir thong qua Trung tam thanh toan bu trir theo co ché bl
trir trung tdm. Hop ddng dugc thuc hién bang hinh thirc giao nhan hang héa; thanh
toan bang tién; thanh toan chénh léch; dong hoac tAt toan vi thé theo dic ta hop
ddng, Quy ché ciia S& giao dich hang héa va Quy ché thanh toan bu trir.

6. Hop dong quyén chon (Options) 13 hop ddng phai sinh, theo d6 bén mua
quyén chon tra phi quyén chon dé c6 dugc quyén nhung khong c6 nghia vy, mua
hodc ban hang hoéa co s& hodc hop ddng phai sinh c6 lién quan, hodc nhén khoan
thanh toan bing tién, theo mirc gi4, cong thic gid, thoi han vé phuong thic thyc
hién da thoa thuan; bén ban quyén chon c6 nghia vu thuc hién hop dé)ng khi bén
mua thuc hién quyén theo didu kién hop doéng va quy dinh cta phap luat.

7. Hop ddng hoan ddi (Swaps) 12 hop dong phai sinh, theo d6 céc bén thoa
thuén trao ddi dinh ky hodc vao céc thoi diém cu thé trong tuong lai cac dong tién,
khoan thanh toan (gia tri gop hodc gia tri rong) hodc lgi ich kinh té dugc tinh trén
co s& gia, chi sb hodc gid tri cia mét hay nhiéu hang hoéa co sd theo cdng thire,
phuong phap xéc dinh va thoi han thoa thuan.

8. Hop déng chénh léch (CFD) 1a hgp dong phai sinh giao dich theo hinh
thirc thoa thuén, theo d6 cac bén théda thuan thanh toan béng tién khoan chénh léch
gifta gid hodc gia tri cia hang hoa co so tai thoi diém m& vi thé va thoi diém déng
vi thé hodc d4o han hop dong ma khéng phat sinh nghia vu giao nhan hang hoa
cO s0.

9. Co ché bu trir trung tAm 14 co ché trong thanh toan bu trir, theo d6 tb chirc
thanh toan bu trir tré thanh ddi tac bu trir trung tdm, dirng gifra cdc bén tham gia
giao dich, trd thanh bén mua ddi véi moi bén ban va bén ban ddi véi moi bén mua,
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20. Ngay d4o han (Expiration Date hodc Maturity Date) la ngay cham dirt
hiéu luc cua hop dbng hang héa phai sinh dé thuc hién thanh toan cudi cling, giao
nhan hang héa hodc céc nghia vy khac theo quy dinh cua hop dong.

21. Phong ngua rai ro (Bona fide Hedging) 1a viéc thuc hién giao dich hang
hoa pha1 sinh nhim giam thidu hodc quan tri ri ro phat sinh tir viéc s¢ hitu, san
xuét, ché bién, kinh doanh, tai trg hodc cac hoat dong thuong mai lién quan dén
hang héa co s& hodc céac rii ro thuong mai khac.

22. Kho duoc chép thuan (Approved Warehouse) 1a kho dap ung céc didu
kién theo quy dinh cua phap ludt va dugc S& glao dich hang héa chép thuan dé
luu gitr hang héa phuc vu giao nhén déi véi hop dong hang hoa phai sinh.

23. Pon vi van hanh kho (Warehouse Operator) Ja td chirc duoc S& giao
dich hang hoa chip thuan dé thuc hién viéc luu ky, bao quan, giao nhan déi véi
c4c giao dich c6 phuong thirc giao nhan vt chat.

24. Chimg thu kho (Warehouse Receipt) l1a ching tu bang vin ban glay
hoac ban ghi dién tir/ching thu dién tu (e ~Warehouse Receipt — eWR) do don vi
van hanh kho phat hanh sau khi thue t& tiép nhan hang hoa.

25. Thanh toan bang tién (Cash Settlement) la phuong thuc thuc hién nghia
vu thanh toan theo hop dong hang héa phai sinh bang khoan tién tuong tmg voi
chénh 1&ch giira gia giao dich va g1a thanh toan cudi cung hodc theo phuong phép
xac dinh gi4 quy dinh trong hop ddng, thay cho viéc giao nhén hang hoa co so.

26. Giao nhén vat chat (Physical Dehvery) la phuorng thuic thuc hién nghia
vu theo hop dong hang héa phai sinh béng viéc chuyén giao quyen s@ hiru hodc
quyén kiém so4t dbi voi hang hoa co sd theo quy dinh cia hop dong.

27. Lién thong thi truong (Market Linkage) 1a viéc thiét 1ap co ché két nbi
thj trudong (gitra S& giao dlCh hang héa voi mdt hodc nhiéu S& giao dich, td chirc
thanh toan bu trur hoac ha ting thi truong khac) nham cho phép céc chu thé, nha
dau tu du diéu kién tlep cén, giao dich, thanh toan bu trir hodc thuc hién cac hoat
dong lién quan dbdi voi cac hop dong hang héa phai sinh theo thoa thudn lién thong
va quy dinh cua phap luét.

28. Nha d4u tu 1a td chire, ca nhan tham gia déu tu, giao dich trén thj truong
hang hoa phai sinh.

29. Nha diu tu chuyén nghiép 1 nha dau tu c6 néng luc tai chinh, kinh
nghlem giao dich, trinh d6 chuyén mén theo quy dinh. Nha dau tu chuyen nghiép
bao gom cac td chire tin dung, chi nhanh ngén hang nudc ngoai, t6 chire kinh
doanh chirng khoan, doanh nghiép bao hiém, quy dau tu, doanh nghiép san xuat
kinh doanh hang héa co s& dép ung diéu kién; va ca nhan dap tng tiéu chi vé tai
san, thu nhap, kinh nghiém va kha nang chip nhan ri ro theo quy dinh.

?0. Thanh vién tao 14p thi truong la td chirc duge S& giao dich hang hoa chi
dinh dé thuc hién nghia vu chao giad mua, chao gia ban lién tuc hodc thuc hién céac
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nghia vu tao 1ap thi truong khac di véi mot hoac mét s6 hop déng hang hoa phai
sinh nhim hd trg thanh khoan va hoat dong 6n dinh cua thi truong.

31. Khach hang 1a td chirc, ca nhan str dung dich vu cua thanh vién kinh
doanh, thanh vién méi gidi, thanh vién bu trir hogc td chirc trung gian khac dé
thyc hién giao dich hang hoéa phai sinh.

32 Thong tin ndi bg 1a thong tin chinh x4c, chua dugc cong khai, lién quan
true tiép hodc gian t1ep dén mét hoac nhiéu hang héa co s, hop dong hang hoa
phai sinh, kho dugc chip thuan, tén kho, ning lyc san xuit, van chuyén hoac giao
nhén, lénh chua thuc hién cda khach hang va cac thong tin khac ma néu dugc
cong b c6 kha ning 4nh hudng déng ké dén gia cua hang héa co sd hodc hgp
déng hang hoéa phai sinh c6 lién quan.

33. Thi truong giao ngay tap trung 1a thi truong trong do6 cac bén thuc hién
giao dich mua ban hang hoa theo gi4 thj trudng tai thoi diém giao dich; viéc thanh
toan va chuyén giao hang hoa trong chu ky thanh toén xac dinh theo quy ché cua
So giao dich hang hoa.

34. Giao dich hang hoa phéi sinh OTC la giao dich khéng thuc hién thong
qua hé thong giao dich tip trung cua So giao dich hang ho4, trén co s¢ thoa thuan
truc tiép giira cac bén hoic théng qua tb chirc trung gian .

35. Hoat dong cung tng dich vu hé tro giao dich hang héa phai sinh bao
gbm: cung ung san phidm pha1 sinh gia ca hang héa; moi gidi giao dich hang hoa
phai sinh; tu van dau tu; tu vn phong ngura rdi ro gia hang hoa; thanh toan bu trtr;
luu ky; cung cép dir lidu thi truong; tao 1ap thanh khoan; cung cip nén tang cong
nghé giao dich va céc dich vu hé trg thi trudong khac.

36. Trong pham vi Luét ndy, cac loai phi dugc hiéu nhu sau:

a) Phi giao dich 1a khoan tién t6 chirc, ca nhan phai tra cho S& giao dich
hang héa dé thuc hién giao dich hang ho6a phai sinh thong qua hé thong giao
dich ctia S& giao dich hang héa.

b) Phi dich vu 14 khoan tién t6 chirc, ca nhan phai tra cho S& giao dich
hang hoéa, Trung tdm thanh todn bu trir hodc t6 chirc cung ung dich vu dé st
dung cac dich vu phuc vu hoat dong giao dich hang héa phai sinh.

¢) Phi thanh vién la khoan tién thanh vién phai tra cho S& giao dich hang
héa hodc Trung tdm thanh todn bu trir dé duge chip thuin, duy tri tu cach thanh
vién va st dung cac quyén, dich vu theo quy dinh.

d) Céc loai phi dich vu khéc 1a khoan tién phai tra dbi véi cac dich vu vé
thanh toan bu trir, quan ly ky quy, quan ly tai san bdo dam, cung cap dir ligu,
luu ky, giao nhan hang hoéa va cac dich vu ho trg khac Eheo quy dinh cua Sé&
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh todn b trir hoac t6 chirc cung tUng dich

vy,
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d) Biéu phi 12 bang quy dinh vé cac khoan thu do S& giao dich hang hoa
hodc Trung tAm thanh toan bu trur ban hanh vé muc thu, phuong thirc thu va doi
tuong 4p dung trong pham vi hoat doéng ctia minh.

37. Kha nang chdng chiu trong hoat dong 14 kha nang duy tri cac chic
nang, dich vu va nang luc hoat dong co ban trong cac diéu kién bét loi, cing
thing hoic gian doan; va kha nang khéi phuc kip théi cac chirc ning, dich vu
va ning luc hoat dong hi€u qua trong thoi han phu hgp voi viéc ti€p tuc cung
cép cac dich vu trong yéu.

Piéu 4. Quy dinh chung vé t& chite va hoat dong cia thi truwong hang
héa phai sinh

1. Hoat dong vé hang hoa phai sinh quy dinh tai Luét nay bao gdm:

a) Giao dich hang héa phai sinh duge thuc hién thong qua S¢ giao dich
hang hoa;

b) Giao dich hang héa phai sinh OTC;

¢) Cac hoat dong cung tng dich vu hd trg giao dich hang héa phai sinh.

2. Tuan thi phap luat; bao dam cong khai, minh bach, cong bang, canh tranh
lanh manh va bao vé quyén, lgi ich hop phap ctia cac chu thé tham gia thi trudng.

3. Bao dam quan tri rdi ro, an toan tai chinh, kha nang chdng chiu cla ha
téng thi truong, tinh 1ién tuc trong hoat déng quan ly hiéu qua rii ro hé théng;
phong ngtra, phat hién, va xu ly kip thoi cac hanh vi thao tung thi trudng, gian
1an, lam dung thi trudong, giao dich khong cong béng, xung dot 1gi ich va cac hanh
vi vi pham phép luat khac.

4. Hoat ddng cia cac S& giao dich hang hoa, Trung tAm thanh toan bu tr,
thanh vién thi trudng va cac chu thé ¢ lién quan dugc td chirc trén co s& quan tri
minh bach, quan trj rui ro thén trong va tuan thd cac chuin muc, thong 1é quéc té
phu hop véi diéu kién cta Viét Nam.

5. Hoat dong giao dich hang hoéa phai sinh dugc thuc hién bing phuong
thirc dién tir theo quy dinh ctia Luat nay, phap luét vé giao dich dién tir va phap
luat cé lién quan.

6. Ché dd ké toan, 1ap va trinh bay béo cdo tai chinh, dinh gia, ghi nhan
doanh thu, chi phi, thué va céc nghia vu tai chinh khac dbi véi giao dich hang hda
phai sinh dugc thue hién theo quy dinh ctia phép luat vé ké toan, thué va phép luat
co liér} quan, bao dam phén anh diy du dic tinh ctia giao dich hang héa phai sinh,
bao gdm ky quy, dinh gia theo gid trj thi trudng, bu trir, tat toan vi thé, 14i, 16,
thanh toan chénh 1éch.
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Diéu 5. Chinh sich phat trién thi truong hang hoa

1. Phat trién thi truong hang héa phai sinh da dang, hién dai, c6ng khai,
minh bach, an toan, hiéu qua va hoi nhdp quoc té, dap ng nhu cau phong ngira
rui ro va dau tu cua cac t6 chire, ca nhan.

2. Nha nuéc c6 chinh sach khuyén khich h3 trg phat trién ddng b6 thi truong
hang hoa co s& va thj trudng hang hoa phai sinh.

3. Nhé nuéc c6 chinh sich ho trg két ndi thi truong giao dich hang héa phai
sinh véi khu vuc san xuat hang héa, ché bién, luu théng va xuit khiu hang hoa;
ho trg doanh nghiép, hop tic x4 va ngudi san xuét tiep cén thi trudng, théng tin
gia ca, dich vu tu van va céng cu phai sinh dé phong ngira rti ro bién dong gia
hang héa co sd, dic biét 1a néng san chu luc.

4. Khuyén khich céc hoat dong dao tao, phat trién ngudn nhéan luc, tng
dung cong nghé hién dai phuc vu thi trudng giao dich hang hoéa phai sinh.

5. Nha nuéc khuyén khich phat trién, chuln héa, niém yét, lién théng va
quang ba qudc té cac hang héa phai sinh dva trén hang héa co s& duge san xut,
khai thac, ché bién, giao nhan hodc luu kho tai Viét Nam; uu tién phat trién san
phim néng nghiép xuét khiu chu luc cia Viét Nam va céc san pham khac theo
quy mé san xuét, ngudn cung giao nhan, mirc d6 chuin hoéa, nhu ciu phong ngtra
rii ro va kha ndng hinh thanh gia tham chiéu khu vuc hodc quéc té.

6. Chinh séch phat trién hang héa quy dinh tai khoan 5 Pidu nay bao gbém:

a) Chudn hda chét lugng bao dam dic ta hop déng dép ung nhu cau thi
trudng quoc té;

b) Phat trién thuong hiéu hang héa quéc gia va chi sé gia tham chibu;

c) Phat trién hé théng kho, logistics, kiém dinh, giam dinh va ching thu
kho dién tir theo théng 1€ quoc té;

d) Phat trién ha téng giao dich, thanh todn bu trir, thanh toéan, giao nhan va
dit liéu dap ung tiéu chuan quoc te; '

d) Hb trg viéc chap thuan, niém yét chéo, lién thong va tiép cén cac S& giao
dich hang hda nudc ngoai.

7. Chinh pht quy dinh chi tiét trach nhiém ctia S& giao dich hang }}éa, to
chirc ¢ lién quan trong viéc niém yét, thuc hién giao dich do6i voi mét s6 hang
héa c6 thé manh cia Viét Nam quy dinh tai khoan 5 Diéu nay.

Diéu 6. Co ché thir nghiém co kiém soat trong hoat ddng giao dich hang
hoéa phai sinh

1. Co ché thir nghiém c6 kiém soat trong hoat dong giao dich héng hoa phai
sinh 14 méi trudng phéap ly dugc thiét 1ap dé thir nghiém c6 thoi han doi voi mo
hinh kinh doanh, san phim, dich vu, cong nghé, quy trinh hodc phuong thirc to
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chirc thi trudmg méi chua duge phap luat quy dinh ddy da hodc cin dugc kiém
chtng truée khi ap dung chinh thire, trong pham vi, quy mé, doi tuong, dia ban
va thoi gian duge co quan nha nudce 6 tham quyén phé duyét.

2. Té chirc tham gia co ché thir nghiém cé kiém soat phai ddp img diéu
kién, tiéu chi tham gia; thyuc hién ché dd bao céo, cong bd thong tin; cung cAp day
du dit liéu, tai liéu theo yéu ciu; chiu su gidm sat, thanh tra, kiém tra cia co quan
nha nuéc cé thim quyén trong sudt thdi gian thir nghiém va thuc hién cac bién
phap bao vé khach hang, nha dAu tu theo quyét dinh chip thuan thir nghiém.

3. Yéu cdu chung dbi véi thir nghiém co kidm soat cong nghé, quy trinh,
giai phap, san phém, dich vu, mé hinh kinh doanh méi, mién, loai trir trach nhiém
trong hoat ddng thir nghiém c6 kiém sodt, bdo vé td chtrc, ca nhédn tham gia thir
nghiém co kidm soat thuc hién theo quy dinh phap luat vé khoa hoc cong nghé va
ddi méi sang tao.

4. Ciin ctr vao yéu cdu cua thi truong hang héa phai sinh, Chinh phua ban
hanh quy dinh vé linh vuc, san phém, dich vu va hoat dong dugc thur nghiém.

Pidu 7. Cic hanh vi bi nghiém cim

I. Truc tiép hodc gién tiép thyc hién hanh vi gian 13n, lra ddo, lam gia hé
so, tai liéu; tao dung, cung cép, cong bd théng tin sai su thét, thong tin sai léch;
che gidu, khong cong bé hosic bé sot thong tin theo quy dinh cua phap lut lam
anh hudng dén hoat déng giao dich, thanh todn bu trir, moi gidi, kinh doanh, dau
tur va cung cdp dich vu vé giao dich hang héa phii sinh.

2. St dung thdong tin ndi bo dé giao dich hang hoa phai sinh cho chinh minh
hodc cho td chitc, ca nhan khac; tiét 19, cung cap thong tin ndi bo hoge tu vAn cho
ngudi khac giao dich hang hoa phai sinh trén co s& thong tin ndi ba.

3. Str dung mét hodc nhiéu tai khoan giao dich cua minh hodc cua nguoi
khac hoic théng ddng véi té chirc, ca nhan khac dé dit 1énh, thuc hién giao dich
nhim tao ra cung, cu gia tao; thuc hién céc giao dich hodc str dung cac phuong
thirc khac dé thao tung gia; tung tin ddn sai su that, cung cAp thong tin sai l&ch
hoic thuc hién cac hanh vi khac nham thao ting gia, cung cAu hodc gay hiéu nham
vé thi trudng giao dich hang héa phai sinh.

4. Thuc hién hoat dong t§ churc thi tredng, moi gidi, kinh doanh vdi tir cach
nha cung cap dich vu c¥10 bén thir ba, thanh toan bu trir, cung cip nén tang giao
dich, ti€p nhan va ch\uyén 1énh giao dich, dich vu vé giao dich hang hoa phai sinh
khi chua dap tng diéu kién theo quy dinh ctia phap luét.

5. Thuc hién giao dich, sir dung tai khoan, tién, tai san ky qu¥ ho#c tai san
khac cda khach hang khi khéng dugce khach hang ay quyén hosc trai quy dinh cua
phap luét; lam dung tin nhiém dé chiém doat tai san ctia khach hang,.
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6. Cho nguoi khac mugn, thué, st dung tai khoan giao dich, che gidu chu
s& hitu hudng lgi hodc st dung tai khoan cia ngudi khac nham thao tang thi
truong, tron tranh viéc quan ly, giam sat, gidi han vi thé hoic thuc hién cac hanh
vi vi pham phap luét.

7. Dit, stra hodc hity 1énh khéng nhiam muc dich thuc hién giao dich; dat
1énh theo nhiéu muc gia nham gdy hiéu nham vé cung, céu; thuc hién giao dich
khéng 1am thay d6i chi s& hiru huéng lgi hodc giao dich théng dong; tic dong
dén gia trong khoang thoi gian xac dinh gia thanh toan; dau co tich trix, kiém soat
ho#ic gay khan hiém ngudn cung c6 thé giao nhan nhim tac dong dén gia.

8. Cung cép dit liéu dau vao sai léch cho t6 chirc quan tri chi sb; can thiép
trai phép vao phuong phap x4c dinh, qua trinh tinh toan hogc céng bd chuin tham
chiéu, gia tham chiéu, gia thanh toan hang ngay hodc gia thanh toan cudi cing.

9. Thyuc hién giao dich cho chinh minh hodc cho nguoi co lién quan trudc
khi thyc hién 1énh ctia khach hang khi biét ndi dung 1énh d6; st dung théng tin vé
1énh cua khéach hang vi lgi ich ciia minh hodc cua ngudi khac.

10. Can tr&, khéng cung cép, cung cip khong ddy du, khong chinh xac hodc
tiéu hily théng tin, dit liéu, hd so theo yéu cdu cha co quan quéan ly nha nudc co
tham quyén.

11. Chao ban, tiép thi hodc quang cdo giao dich hang héa phai sinh cho nha
dAu tu khong phai 12 nha dau tu chuyén nghiép bang hinh thirc cam két, goi y vé
murc 1gi nhuan hogc bang viéc danh lgi ich tai chinh gn véi viéc mé tai khoan,
nap tién hodc khdi lugng giao dich; lién hé chao mai truc tiép khi chua dugc su
ddng ¥ trudc cua nha déu tu.

Piéu 8. Quin Iy nha nude

1. Chinh phti théng nhit quan 1y nha nuéc ddi véi giao dich hang hoa phai sinh.

2. Chinh phi giao co quan quan 1y nha nudc ddi véi giao dich hang hoa
phai sinh cac quyén va trach nhiém sau day:

a) Xay dung, trinh cdp c6 thAm quyén ban hanh hodc ban hanh theo thim
quyén chién luogc, chinh sach va vin ban quy pham phép luat vé giao dich hang
héa phai sinh;

b) Cép, sira dbi, b sung, gia han, dinh chi, thu hdi gidy phép, gidy chimg
nhén, vin ban chép thuan hodc cong nhan theo quy dinh ctia Luét nay;

¢) Quan ly, gidm sat hoat dong ctia S& giao dich hang hoéa, Trung tdm thanh
todn bu trir, thanh vién thi trrong va cac to chirc cung cap dich vu c6 li€n quan;

d) Xay dung co s& dif liéu tap trung vé giao dich hang héa phii sinh thuc
hién nhiém vu téng hop, luu trit, duy tri va cung cép théng tin, dir liéu cua thi
truong giao dich hdng hoéa phai sinh; )
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d) Yéu ciu S& giao dich hang hoa, Trung tAm thanh todn bi trir cung cip
théng tin, bao cdo, dit li¢u, hd so va tai liéu cn thiét phuc vu cong tac quan ly nha

nudc;
e) Thuc hién thanh tra, kiém tra, ap dung hoac yéu cau ap dung bién phap
khac phuc, phong ngira rii ro, can thiép khan cip va xtr Iy vi pham theo tham
quyén;
g) Yéu cdu td chirc, ca nhan ¢6 lién quan giai trinh, cung cap théng tin; tr1eu
tidp ngudi co lién quan dé lam VleC yéu cdu to chire tin dung, doanh nghiép vién

thong va td chirc khac cung cap thong tin vé tai khoan, giao dich va dit liéu lién
quan dén hanh vi lam dung thi truéng theo trinh tu, thu tuc do phap luét quy dinh;

h) Yéu cau S& giao dich hang hod, Trung tdm thanh toan bu trlir phong toa
tai khoan, tam dimg giao dich hodc ap dung bién phap ngdn chan khac theo quy
dinh cta phép luat;

i) Yéu ciu chim dut hodc chiin truy cap déi v6i trang thong tin dién ta, Ung
dung, dich vu trung gian thanh todn dugc su dung dé cung cip trai phép dich vu
giao dlCh hang hda phai sinh; cong b danh sach té chirc, ca nhan hoat dong khong
c6 gidy phép;

k) Ky két va thyc hién théa thuan hop téc, trao déi théng tin va hd trg didu
tra v&i co quan giam sat thi trudng hang héa, thi truong tai chinh nudc ngodi va
td chirc quéc té ¢6 lién quan;

I) Thiét 1ap co ché tiép nhan, bao mat danh tinh, bao vé va khen thuéng doi
v&i ngudi td gidc hanh vi vi pham phép ludt trong hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh;

m) Thyc hién nhiém vy, quyén han khac theo quy dinh ctia phép luét.

3. Céac b, co quan ngang b trong pham vi nhiém vy, quyén han ciia minh
¢6 trach nhiém:

a) Phdi hop xdy dung va t6 chirc thuc hién chinh sach, phéap luét vé giao
dich hang hoéa phai sinh;

b) Phédi hop quan ly hoat dong thanh toan, ngoai héi, ngan hang, thué, ké toan,
phong, chong rira tién, an ninh mang va cac hoat dong chuyén nganh co lién quan;

¢) Chia sé thong tin, dif liéu va phdi hop thanh tra, kiém tra, gidm sat, xir ly
vi pham;

d) Thuc hién nhiém vy khéc theo quy dinh ctia Chinh phu.

4. Uy ban nhan dén céc tinh, thénh phé truc thudc Trung uong thuc hién

nhiém vu quan ly nha nudc theo phén cip; phéi hop quan 1y hoat dong kho, g1a0
nhan, kiém dinh, giam dinh hang héa va x Iy hanh vi vi pham theo thim quyén.
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Diéu 9. T6 chirc xa hdi - nghé nghiép v& hang héa phai sinh

1. T4 chirc x4 hdi - nghé nghiép vé hang héa phai sinh 1a td chirc dugc thanh
lap theo quy dinh cta phép luat vé hoi, hoat dong khong vi muc dich lgi nhuén,
c6 chirc ndng tap hop, dai dién va bao vé quyén, loi ich hop phéap cua cac td chire,
ca nhan hoat dong trong linh vyuc giao dich hang héa phai sinh.

2. TS chirc xa hoi - nghé nghiép vé hang héa phai sinh cé nhiém vu va
quyén han sau day:

a) Xay dung va ban hanh quy tic dao dirc nghé nghiép, chuén muc hanh nghé;

b) Tham gia gbp y, phan bién chinh sach, phap luat lién quan;

¢) T4 chirc dao tao, bdi dudng nghi€p vy, nang cao nidng luc chuyén mon
cho hoéi vién;

d) Thuc hién chirc ning tuy quan nghé nghi€p, giam sat viéc tuan tha quy
tac nghé nghiép ctia hoi vién;

d) Hoa giai, hd trg giai quyét tranh chap phat sinh theo quy dinh;

e) Dai dién héi vién trong quan hé trong nudc va hop tac qudc té.

g) Nhiém vu va quyén han khéc lién quan dén hoat dong hang héa phai sinh
theo quy dinh ctia Ludt ndy va quy dinh cua Chinh phu.

Piéu 10. Bio cio hoat dong, két ndi dix lidu giao dich

1. S& giao dich hang hod, Trung tam thanh toan bu trir ¢é trach nhiém thyc
hién bdo céo hoat dong, két ndi dir liéu giao dich dén co quan quéan 1y nha nudc
¢6 thim quyén.

2. Céc chti thé tham gia giao dich, t6 chirc trung gian cung tng dich vu hd
trg giao dich hang hoéa phai sinh trén thi truong hang héa phai sinh OTC thuc hién
ché d6 bao cdo va giam sat theo quy dinh.

3. Chinh phti quy dinh chi tiét quy dinh tai khoén 1, khoan 2 Piéu nay.

Chwong I1
THI TRUONG HANG HOA PHAI SINH TAP TRUNG
Muc 1
SO GIAO PICH HANG HOA

Pidu 11. Piéu kién thanh 1ip Sé giao dich hang hoa
1. S& giao dich hang héa dugc cip phép theo quy dinh cia Luat nay dé té
chtrc, van hanh va giam sat thi truong giao dich hang héa theo cac quy tic giao
dich théng nhét, bao dam hoat dong giao dich cbng béng, co trat tu, cong khai,
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minh bach va hiéu qua. Doanh nghiép dugc cAp Gidy phép thanh lap So giao dich
hang hoéa khi dap g cac diéu kién sau day:

a) Pugc thanh 1ap va hoat dong hop phap theo quy dinh ctia phap luat vé
doanh nghiép;

b) Bap ung céc didu kién vé von diéu I¢, co c4u s hitu, nhan sy, hé thong

cong nghé thong tin, mo hinh t6 chirc hoat ddng va c6 giai phap, 19 trinh niém yét
hang hoa san xuét tai Viét Nam va diéu 1 hoat dong.

2. Nha dau tu nude ngoa1 co quyen tham gia gop vén thanh 1ap S& giao dich
hang héa tai Viét Nam v6i tdng ty 1& von gop khong qua 49% vbn diéu 1é.

’ 3 Chll’ll"l phu quy d;}qh chi tle’t didm b khoan 1 va hd so, trinh tu, thu tuc
cAp, cap lai, cap sira doi, bo sung Gidy phép thanh lap S¢& giao dich hang hoa.
Pidu 12. Quyén ciia S& giao dich hang héa
1. T chirc giao dich hang héa phéi sinh duge co quan co thAm quyén phé duyét.
2. Quyet dinh co ché giao dich, gio giao dich, phuong thitc giao dlch loai

1énh, co ché uu tién 1énh phu horp v6i quy dinh phép luat va théng 1€ qudc té; ap
dung gidi han vi thé, giam vi thé va bao cdo giai trinh vi thé.

3. Ban hanh va cudng ché thuc thi quy ché niém yét, glao dich, quy ché
thanh vién, quy ché gidm sat, cong bd thong tin va cac quy ché nghiép vu, quy
dinh khac phu hgp v6i quy dinh ctia phép luét.

4. Quyét dinh mic phi giao dich, phi dich vu va céc loai phi khac theo quy dinh.

5. Chép thuan tu cach thanh vién theo Quy ché ctia S& giao dich hang hod;
tir chéi, tam ngung, chdm dut tu cach thanh vién ddi voi thanh vién vi pham quy
dinh; han ché, dinh chi hodc cham dut quyén truy cap hé théng.

6. Lién thong thi trudng theo quy dinh cua Luét nay.

7. Dinh chi, hiy bé hozc diéu chinh giao dich theo Quy ché xit 1y giao dich
181 da duoc cong bo cong khai trude khi 4p dung.

8. Yéu ciu thanh vién, nha ddu tu cung cip thong tin, gidi trinh vé hoat
déng giao dich khi can thiét,

9. Td chirc thi trudong giao ngay tap trung ddi v&i hang hoa trong pham vi
duoc phép giao dich clia S& theo cac quy ché nghiép vu riéng clia S¢ giao dich
hang hda.

10. Cac quyén khéc theo quy dinh ctia Luét nay va phép luét co lién quan.

Diéu 13. Nghia vu cha Sé giao dich hang héa

1. Duy tri ddy du céc diéu kién thanh 1ap va hoat dong theo quy dinh cta
Luat nay.






14

a) Cham dut hoat dong theo dé nghi ctia S& giao dich hang hda;

b) Hét thoi han tam dinh chi hoat dong ma khong khéc phuc dugc nguyén
nhan dan dén viéc tam dinh chi;

¢) Gidy phép dugc cap trén co s& hd so gia mao hodc thong tin khéng trung
thuc;

d) Khong duy tri, dap ung diéu kién thanh 14p S& giao dich hang hoa theo
quy dinh;

d) Truong hop khac theo quy dinh ctia Chinh phu.

3. Viéc tam dinh chi hoat dong, thu hdi Gidy phép thanh 1ap pha1 bao dam
coéng khai, minh bach, bao vé quyén va lgi ich hop phép cta cac chu thé tham gia
thi truong.

4. Truée khi thu hdi Gidy phép thanh lap, So glao dich hang hoa phai xay
dung va trinh co quan quan 1y nha nuéc co thAm quyén phé duyet phuong an chdm
dirt hoat dong Viéc thu hoi Gidy phép thanh 14p khong lam cham dirt hiéu luc cua
cac horp ddng dang c6 hiéu luc va khoéng anh huong dén quyén sé hitu ciia khéach

hang dbi voi tai san ky quy.

5. Chinh phu quy dinh chi tiét cac trudng hop tam dinh chi hoat dong, thu
hdi Gidy phép thanh 1ap, thoi han tam dinh chi, trinh tu, thti tuc, thAm quyén thuc
hién va cédc bién phap xir ly nhim bao dam quyén va lgi ich hgp phap ctia cac chii
thé tham gia thi trudng.

Muc 2
TRUNG TAM THANH TOAN BU TRU

Pidu 15. Diéu kién thanh lip Trung tim thanh toin bu trir

1. Trung tdm thanh toan bu trir dugc cap phép theo quy dinh ciia Luét nay
dé thuc hién chtrc ning thanh toan bu trlr, quan ly ky qu¥, quan tri rdi ro va bao
dam thuc hién céc giao dich hang hoéa phai sinh theo co ché b trir trung tam.

2. Doanh nghiép duoc cAp Gidy phép thanh 1ap Trung tdm thanh toan bu
trir khi dép mg cac diéu kién sau day:

a) Pugc thanh 1ap va hoat déng hop phép theo quy dinh cua phép luat;

b) Pap ung céc diéu kién vé vdn diéu 1§, co cAu sé hitu, nhan su, hé thdng
céng nghé thong tin, mé hinh to chirc hoat dong va diéu 18 hoat dong.

3. Nha dau tu nudc ngoai co quyén tham gia goép von thanh 1ap Trung tAm
thanh toan bu trir tai Viét Nam.

4. Trung tAm thanh todn bu trir hoat déng déc 1ap véi S& giao dich hang
héa; thuc hién hoat ddng thanh toan bu trir, quan ly tai san bdo dam va cac hoat
d6éng c6 lién quan.
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5. Trung tdm thanh todn bt trir thanh 14p ban quan tri rii ro ¢6 su tham gia
cua dai dién thanh vién bu trir va dai dién c6 lién quan, hoat dong doc lap vai bo
may diéu hanh va béo céo truc tiép Hoi déng quan trj hozic Hoi ddng thanh vién.

6. Chlnh phu quy dinh chi tiét diém b khoan 2 Piéu nay va hd so, trinh ty,
thi tuc cép, cép lai, cip stra d6i, bd sung Gidy phép thanh lap Trung tdm thanh
toan bu trir.

Diéu 16. Quyén va nghia vu ciia Trung tim thanh toan bu trir
1. Trung tdm thanh toan bu trir c6 céc quyén sau day:
a) Chap thuén tu cach thanh vién bu trir theo Quy ché cua Trung tdm thanh

toan bu trir; tir chdi, tam ngung, chdm dirt tu cach thanh v1en dbi véi thanh vién
bt trir vi pham quy dinh; han ché, dinh chi hodc chdm dut quyén truy cép hé thong.

b) Thu phi thanh vién bt trir, céc loai phi dich vu trong pham vi hoat dong
cua Trung tdm thanh toan bu trir;

c) Lién théng thi truong theo quy dinh ctia Luat nay;

d) Yéu ciu thanh vién bu trir va cac cht thé lién quan thuc hién nghia vu
ky quy; dong gép vao Quy bao dam thanh toan va thuc hién cac nghia vu tai chinh
khac theo quy dinh;

d) Yéu cau thanh vién ba trir, khach hang va céc t6 chirc ¢6 lién quan cung cip
théng tin, tai liéu phuc vu hoat dong thanh toén b trlr, quan tri rii ro va gidm sat;

e) Ban hanh, kiém tra, giam sat, cudng ché thuc thi viéc tuan thi cac quy
dinh vé thanh toan bu trir, quan tri rui ro va quan ly tai san ky quy cta thanh vién
bu trir;

g) Ap dung bién phép xtr 1y rii ro, xir ly trudng hop mét kha ning thanh
toan va cac bién phap can thiét khac theo quy dinh cua phap luat va Quy ché thanh
toan bu trir;

h) Ttr chdi tiép nhén, tam dung hodc loai trir giao dich khoi qué trinh thanh
toan bu trir trong céac truong hgp theo quy dinh cia phap luat va Quy ché thanh
toan bu tru;

i) Céc quyén khéc theo quy dinh cua Luét niy va phap luat 6 lién quan.

2. Trung tdm thanh toan bu trir ¢6 céc nghia vu sau day:

a) Thuc hién thanh toan bu trir chinh xac, kip thoi va an toan;

b) X4y dung va cong bb quy ché thanh toan bu trir, quy ché quan tri rti ro,
quy ché thanh vién va cdc quy ché nghiép vu khac;

¢) Thuc hién yéu cdu két ndi, cung cip dit liéu cho co quan quan ly nha
nudc va thuc hién ché d6 bao cdo, cong bd thong tin theo quy dinh;
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d) Quan ly tach biét tai san va vi thé cta timg thanh vién bu trir v4i tai san
ctia Trung tAm thanh toan bu trir; quan ly tach biét tai san va vi theé cua khach hang
theo loai tai khoan ma thanh vién bu trir hodc khach hang lua chon theo Quy ché
thanh toan bu trir; quan ly, bao quan, dinh gi4, theo déi, diéu chinh va xu ly tai
san ky qu¥ theo quy dinh;

d) Cong bd quy thc xac dinh thoi diém phat sinh tinh chung cuge cta thanh
toan theo Quy ché thanh toan bu trir; thuc hién co ché bu trir cham dit nghia vy,
xu 1y truong hop mét kha ning thanh toan, chuyeén giao vi thé va tai san cia khéach
hang va céac trudng hop khac theo quy dinh;

e) Xay dung, dinh ky ra soat mé hinh xac dinh mirc ky quy va cong bb
phuong phap, cac tham s6 chii yéu ctia mé hinh. Can cir vao mirc df rui ro clia thi
truéng, Trung tdm thanh toan bu trir c6 trach nhiém tham van to chirc doc 1p danh
gia, khuyén nghi vé mé hinh.

g) Thiét 1ap, duy tri va thudng xuyén ra soat hé théng quan tri rti ro, quy bdo
dam thanh toan va cac ngudn luc tai chinh phuc vu hoat dong thanh toan bu trur;

h) Thiét 1ap, duy tri hé théng cong nghé thong tin, phuong 4n bao dam hoat
déng lién tuc, du phong, khoi phuc sau tham hoa va bdo dam an toan, an ninh
mang db6i v6i hé thong thanh todn bu trir;

i) Thuc hién cac nghia vu khac theo quy dinh cua Luét nay va phép luat co
lién quan.

Pidu 17. Quan 1y tai sin bio dam

1. Trung tAm thanh toan bl trlr quan ly tai san bao dam cua thanh vién thi
truomg, thanh vién bu trir va khach hang nham bao dam tu cach thanh vién bu trr,
viéc thuc hién nghia vy phat sinh tir giao dich hang héa phai sinh va duy tri an
toan, 6n dinh cia hé thong thanh toan bu trtr.

2. Céc loai tai san bao dam bao gdm:

a) Khoan ky quy bao dam tu cach thanh vién bu trur;

b) Khoan ky quy ban dau;

¢) Khoan ky qu¥ bién déi;

d) Khoan ky quy bd sung.

3. Tai san bao ¢am bao gdm tién, kim khi quy, da quy, gidy to c6 gié va cac
tai san hop phéap khac dugc Trung tdm thanh toan bu trir chap nhén theo Quy ché

thanh toan bu trir. Tai san bao dam phai cé rii ro tin dung, rui ro thi trudng va rui
ro thanh khoan thap, c¢6 kha nang dinh gia tin ciy va co thé xur 1y kip thoi.

4. Thu bép lanh ngin hang khéng phai 14 tai san. Trung tdm thanh todn bu
trir chi duqc chap nhén thu bao ldnh khéng huy ngang, thanh toin vo diéu kién
theo yéu cau nhu mdt bién phap bao dam thay thé cho mgt phan nghia vu ky quy
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ban dau cua thanh vién bu trir hodc khach hang khéng phai 13 t§ chirc tai chinh,
khi Quy ché thanh toan bu trir quy dinh rd diéu kién ngan hang phat hanh, thoi
han, dong tién, kha nang thyuc hién, giéi han tip trung, rii ro twong quan bét loi
va ty 18 t6i da duoc thay thé.

5. Trung tdm thanh toan bu trir ¢6 trach nhiém quan ly, dinh gia, theo doi,
diéu chinh, sir dung va xir ly tai san bao dam theo nguyén tic an toan, doc lap,
cong khai, minh bach, diing muc dich va bao dam an toan.

6. Tai san ky quy cia khach hang dugc quan ly tach biét véi tai san cia
thanh vién cua Sé giao dich hang héa, thanh vién bu tru, Trung tdm thanh toan bu
trir va cac t§ chuc ¢6 lién quan.

7. Trung tam thanh toan b trir va thanh vién bu trir phai cung cip cho khach
hang lua chon glua tai khoan ky quy tach biét riéng cho timg khach hang va tai
khoan ky quy tdng; phai cdng bd cong khai mirc dd bao v¢, chi phi va hé qua phap
ly cta tung loai tai khoan.

8. Khong dugc stir dung tai san ky quy cua khach hang dé cép tin dung, tai
str dung, tai thé chap hodc bao dam cho nghia vu ciia chui thé khac, trir truong hop
phuc vu truc tiép nghia vu ciia chinh khach hang do theo quy dinh cia phap luit.

9. Tai san bdo dam ctia khach hang khong thudc tai san pha san cta thanh
vién thi trudng, thanh vién bu trir hodc Trung tAm thanh toan bu trir; khong bj st
dung dé thanh toan cac nghia vy cla cac chu thé nay, trir trudong hop duogc sir dung
dé thuc hién cac nghia vu cua chinh khach hang theo quy dinh cua phap luat va
Quy ché thanh toan bu tri.

Diéu 18. Quy bio dam thanh toin

1. Trung tdm thanh todn bu trr phai thanh ldp, quan ly va duy tri Quy bao
dam thanh toan nham x 1y rdi ro phat sinh trong hoat dong thanh toan bu trir, bao
d4m kha nang thanh toan ctia hé théng va gdp phén duy tri an toan, én dinh cta
thi trudng giao dich hang hoéa phai sinh.

2. Quy bao dam thanh toan dugc hinh thanh tuir:

a) Ngudn tai chinh ctia Trung tAm thanh to4n bu trir;
b) Khoan déng gop cua thanh vién bu trir

¢) Thu nhép hop phap tir hoat dong cia Quy;

d) Ngudn hop phap khac theo quy dinh.

3. Quy bao dam thanh toan dugc quan ly doc lap, hach toan riéng va chi
dugce sir dung ding muc dich theo trinh tuy, diéu kién quy dinh dé xt 1y c4c ton
that phat sinh khi thanh vién bl trir mit kha ning thanh toan hodc trong céc trudng
hop khac nhdm bao dam an toan, 6n dinh cda hé théng thanh toan bu trir theo quy
dinh cta phap luat.
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4. Trung tim thanh toan bu trir phai xac dinh trudc, hach toan riéng va duy
tri nguén tai chinh trich tir vdn chi s¢ hitu ctia minh theo diém a khoan 2 Diéu
nay. Ngudn lyc nay dugc sur dung sau khi da sir dung heét tai san ky quy, tai san
bao dam va khoan déng gép Quy bao dam thanh toan cia thanh vién bu trir vi
pham va trudce khi sir dung khoan déng gop cia thanh vién bu trir khong vi pham.

5. Nghia vu dong gop bd sung cta thanh vién bl trir khong vi pham duogc
gidi han v& mirc ti da va sb 1an yéu ciu, dugc quy dinh rd trong Quy ché thanh
toan b trir va cong b cong khai theo quy dinh.

6. Sau khi Quy bao dam thanh toan dugc sir dung, Trung tam thanh toan bu
trir va céc thanh vién bu trlr c6 trach nhiém hoan trd hodc bo sung Quy nham duy
tri ngudn luc tai chinh theo quy dinh.

7. Trung tdm thanh toan bl trilr co trach nhiém quy dinh:

a) Nguyén tac quan ly, sir dung, dau tu, bd sung, hoan tra Quy bao dam
thanh toan;

b) Phuong phép xac dinh mirc dong gop; trinh tu st dung Quy bao dam
thanh toan;

¢) Bién phap khoi phuc Qu¥ bdo dam thanh toan sau khi dugc str dung.

8. Trung tAm thanh todn bu trir c¢6 trach nhiém thiét 1ap co ché va duy tri
ngudn lyc tai chinh ciia Quy bao dam thanh todn du dé bu dép tén thit phét sinh
khi tir mét dén hai thanh vién bi trir ¢6 mirc d6 ri ro 1on nhét mét kha ning thanh
toan.

Piéu 19. Xir Iy truong hop mat kha ning thanh toan

1. Thanh vién bu trir duoc xac dinh 14 mat kha ning thanh toan khi khong
thuc hién hodc thuc hién khong déy du, kip théi cac nghia vu thanh toan, giao
nhan, ky quy, déng gbép vao Quy bao dam thanh todn, hodc cac nghia vu tai chinh
khac theo quy dinh cta Trung tdm thanh toan bu trur hoic bi m& thi tuc pha san,
giai thé, phuc hoi hodc thude céc truong hop khac theo quy dinh.

2. Khi phat sinh truong hop mét kha ning thanh toan, Trung tAm thanh toan
bu trir duoc ap dung mot hodc nhiéu bién phéap sau day:

a) Yéu ciu thuc hién nghia vy con thiéu; bd sung ky qu¥ hodc cung cp tai
san bao dam;

b) Han ché hozc dinh chi giao dich;

¢) Thyc hién bu tru, cham dit nghia vy; tat toan giao dich, xac dinh nghia
vu rong phai thanh toan;

d) Chuyén giao vi thé va tai san bdo dam cuia khach hang;

d) Déng vi thé; thanh 1y; ddu gia danh muc vi thé; phan bé vi thé;



19

e) Sir dung tai san ky qu¥ cta thanh vién vi pham; thuc hién quyén déi véi
thu bao ldnh ngan hang va cac bién phap bao dam khac clia thanh vién vi pham;

g) Str dung khoan dong gbp ciia thanh vién vi pham vao Quy bao dam thanh
toan va cac ngudn luc khac cia Quy bao dam thanh toan theo quy dinh;

h) Pinh chi hodc chdm dut tur cach thanh vién bu trir;

i) Ap dung céc bién phap khac theo quy dinh cda phap luét.

3. Tn thit phat sinh tir trudng hop mat kha ning thanh toan dugc bu dép
theo thir tu bat budc sau day:

a) Tai san ky quy va tai san bao dam khac ciia thanh vién bl trlr vi pham;

b) Khoan déng gop vao Quy bao dam thanh toan ctia thanh vién bu trir vi
pham;

c) Ngubn tai chinh ciia Trung t4m thanh toan b tri;

d) Khoan dong gbép vao Quy bao dam thanh toan cua cac thanh vién bu trir
khéng vi pham;

d) Khoan déng gép bd sung cia cac thanh vién bu trir khong vi pham trong
pham vi gigi han da dugc cong bd;

e) Ngudn tai chinh khac (ndu co) cua Trung tdm thanh todn bu trir va cac
bién phap phuc héi theo Quy ché ciia Trung tdm thanh toan bu trir d bao céo co
quan quan ly nha nuée cé thdm quyén.

g) Tai san ky quy, khoan déng gép Quy bao dam thanh toan cia thanh vién
bu trir khong vi pham va cia khach hang khong dugce sir dung dé bu dap ton that
trude khi da str dung hét cac ngudn luc quy dinh tai cac diém a, b va ¢ khoan nay.

4. Trung tdm thanh toan bu trir phai x4y dung, duy tri va dinh ky kiém thir
Ké hoach phuc hdi va K& hoach cham dut hoat dong cé trat tu, cac bién phap phuc
héi phai duoc cong bb trudce do.

5. Viéc xir Iy truong hop mit kha ning thanh toan phai tuan thu cac nguyén
tic sau day:

a) Puoc thuc hién kip thoi, khach quan, cong khai, minh bach va khoéng
lam gian doan hoat déng an toan cta hé thong thanh todn bu trix;

b) Bao dam quyén, loi ich hop phap cia khach hang, uu tién chuyén giao
vi thé va tai san ky quy cua khach hang khi dap tng diéu kién;

¢) Viéc thuc hién bu trur chdm durt nghia vy, xtr ly tai san bao dam va st
dung Quy bao dam thanh toan c6 hiéu luc theo quy dinh ctia Ludt ndy va khong
bi dinh chi, vé hiéu hodc huy bo chi vi viéc mé thi tuc pha san, giai thé hodc xu
ly mat kha nang thanh toan ddi véi thanh vién bu trir.
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Pidu 20. Tinh chung cudc ciia thanh toan, bu trir chim dirt nghia vu

1. Lénh thanh toan, 1énh chuyén giao ti san, chi thi bu trir va cac giao dich
da duoc chap nhan vao hé théng thanh toén bu trir trudc théi diém ma thi tuc pha
san, glal thé, kiém soat dic biét hodc ap dung bién phap xtr ly mét kha nang thanh
toan dbi voi mét thanh vién co hiéu luc phap 1y, khong hiy ngang va co gia tri
rang budc dbi véi cac bén va bén thir ba.

2. Cac lénh, chi thi va giao dich quy dinh tai khoan 1 Piéu nay khong bi
huy bd, dinh chi, tuyen vo hiéu hodc dao nguoc vi ly do m& thi tuc phé san, giai
thé hodc xtr ly mét kha ning thanh toan, ké ca trong trudng hop giao dich dugc
thuc hién trong ngdy mé thi tyc trén co s6 1énh duge nhép vao hé théng trudc
ngay md thu tuc.

3. Théa thuin bu trir chAm dit nghia vy dugc xac lap horp phap theo hop
dbng khung, Quy ché cua S& giao dich hang hda hodc Quy ché thanh toan bu trir
c6 hiéu luc thi hanh theo dung néi dung da thoa thuén.

4. Viéc thuc hién quyén déi véi tai san ky quy, tai san bao dam, Quf bao
dam thanh toan va thu bao lanh theo quy dinh ctia Luat ndy va Quy ché thanh toén
bu trir duge thuc hién ngay, khong phu thudc vao viéc m¢ thu tuc pha san, giai
thé hodc xtr Iy mét kha niing thanh toan va khong chiu su han che vé tam dinh chi
thuc hién nghia vu hodc xt ly tai san bao dam theo phap luét vé pha san.

5. Cac hanh vi thuc hién ding thdm quyén, ngay tinh va pht hgp véi Quy
ché cua S& giao dich hang hoa, Quy ché thanh toan b trir nham x ly trudng hop
mét kha ning thanh toan, bao gbm viéc nop, diéu chinh, sir dung tai san ky quy,
chuyen giao vi thé, déng vi thé va phan bd ton thét, khong bi coi 14 giao dlCh nham
tAu tan tai san, giao dich uu tién hodc giao dich v6 hiéu theo phap luét vé pha san.

6. Vi thé va tai san ky quy cda khach hang dugc uu tién chuyén giao cho
thanh vién bu trir khac hodc hoan tra cho khach hang.
7. Trung tdm thanh todn bu trir cong bb cong khai Quy ché nghiép vu, trong

d6 xac dinh rd thoi diém giao dich duge chip nhan vao hé théng va théi diém phat
sinh tinh chung cudc cua thanh toan dbi véi ting loai nghiép vu.

Pidu 21. Tam dinh chi hoat dong va thu hdi Gidy phép thanh lap

1. Trung t4m thanh todn bu trir bi tam dinh chi hoat dong khi khdéng con dap
tmg diéu kién hoat dong theo quy dinh ctia Lugt nay hodc c6 hanh vi vi pham phap
luat nghiém trong anh huong dén hoat dong an toan, én dinh cua thi truong giao
dich hang hoéa phai sinh.

2. Trung tdm thanh toan bu trir bi thu héi Gidy phép thanh lap mot trong
cac truong hop sau day:

a) Cham dirt hoat dong theo d& nghi ctia Trung tdm thanh toan bu tri;
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d) Cé co ché xem xét lai, khiéu nai hodc yéu cAu co quan c6 thim quyén
xem xét theo quy dinh.

3. Bién phap ky luat do S& giao dich hang hoa hodc Trung tam thanh toan
bu trir 4p dung la bién phdp tu quan, khong phai 14 hinh thirc xir phat vi pham
hanh chinh va khéng loai trir trich nhiém hanh chinh, dan sy hodc hinh su cia t6

chirc, ca nhan c6 lién quan.

4, Co quan quén Iy nha nudce c6 thdm quyén dugc yéu cAu sira dbi, dinh chi
hoac huay bé Quy ché nghlep vu, quyét dinh hozc bién phép ty quén tréi phap luat,
khong phu hop voi gidy phép hodc c6 nguy co anh hudng nghiém trong dén an
toan, cong bang va tinh toan ven cua thi truéng.

Pidu 23. Quyén tu quan ciia S& giao dich hang héa, Trung tim thanh
toan bu triwr

1. Ban hanh va t6 chirc thuc hién, cudng ché thuc thi cac Quy ché nghiép
vy, tiéu chuan hoat déng va quy trinh van hanh thi truong.

2. Chép thuan, quan 1y, gidm sat, dinh chi va cham dut tu cach thanh vién.

3. Giam sat giao dich, vi thé, ky quy, thanh toan bu trlr, giao nhén va viéc
tuan th nghia vu cda thanh vién.

4. Yéu ciu thanh vién cung cAp théng tin, dit liéu, bao cao va giai trinh.

5. Thuc hién kiém tra thanh vién trong pham vi can thiét dé giam sat viéc
tuan tha Quy cheé nghiép vu.

6. Ap dung bién phap phong ngira, kiém soét rui ro, bién phap khéc phuc
va bién phép ky ludt doi véi thanh vién.

7. Tiép nhan, xr Iy khiéu nai va hd trg giai quyét tranh chép trong pham vi
tham quyén.

8. Thuc hién cac quyén tu quan khac theo quy dinh cia Luét nay.

Piéu 24. Trach nhiém tw quin cia Sé giao dich hang héa, Trung tim
thanh toan bu trir

1. Tach biét hop 1y chirc ning tu quan, giam sat va xir ly vi pham vai hoat
déng kinh doanh.

2. Nhan dién, cong bd va kiém soat xung dot loi ich.

3. Duy tri déy da nguén luc, nhan su, hé théng va tinh doc 1ap can thiét cho
viéc thuc hién quyén tu quan.

4. B4o cdo va cung cp théng tin cho co quan quén ly nha nuéc cé thAm
quyén.

5. Chiju su thanh tra, kiém tra, gidm sit va yéu cau khéc phuc clia co quan
quén ly nha nudc cé tham quyén.
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Piéu 27. Xac Iap gia tham chiéu, gia thanh toan

1. Gia tham chiéu, gia thanh todn hang ngay va gia thanh toan cudi ciing
trong giao dich hang hoa phai sinh dugc xéc 1ap theo cac nguyen tic khach quan,
minh bach, c6 thé kiém chimg, phan anh trung thyuc dién bién cua thi truong va

han ché kha ning thao tung gia.

2. Gia tham chiéu dugc xac 14p trén co s& mgt hoac két hop céc cin cl sau
day:

a) Gié giao dich dugc hinh thanh trén S giao dich hang hoa;

b) Gi4 giao dich trén thi truong hang hoa co s6;

¢) Chi s gia hang hoa;

d) Gia do t(‘), chirc quan tri chi sé hoiic t8 chirc cung cép thong tin gia duoc
cong nhén cong bo;

d) Gia cia S& giao dich hang hoa nudc ngoai trong truong hop lién thong
thi truong;

e) Cac cin cir khac phu hop voi dac diém cua timg loai hang hoa.

3. S& giao dich hang héa cé trach nhiém ban hanh quy ché x4c 1ap gia tham
chiéu, gia thanh todn hang ngay, gia thanh toan cubi cung ddi véi timg loai hop

déng; cong bd coéng khai phuong phap xac dinh gia; nguon dir liéu str dung va
thoi diém 4p dung; déng thoi béo dam co ché kidm soat nhdm phong nglra xung

dot loi ich va thao tung gia.
Piéu 28. Thanh toin, giao nhén va thue hién hop dong

1. Hop dbng hang hoa phai sinh dugc thuc hién theo mét trong cac phuong
thirc: thanh toan bang tién hodc giao nhan vat chét.

2. Trung tAm thanh todn bu trr thuc hién viéc ghl nhéan, thanh todn bu trt,
quan ly ky quy, xac dinh 1ai, 16 hang ngay, quyet todn, tit toan vi thé va bao dém
thuc hién nghia vu thanh toan; td chire, diéu phéi va giam sat quy trinh giao nhan
hang hoa vat chét theo Quy ché thanh toan ba trir. Viéc luu gir, kiém dinh, van
chuyén, chuyén giao va tiép nhan thuc té hang hoa tai céc kho do S& giao dich
hang hoa chi dinh.

3. Trung tim thanh toan bu trir bdo dam viéc hoan thanh nghia vu thanh
toan, quan tri rii ro doi tac va an toan hé thong.

4. S& giao dich hang hdéa ban hanh quy ché vé thanh toan, giao nhén va thuc
hién hop déng hang héa phai sinh, bao gdém quy trinh giao nhdn hang hoa, tiéu
chuén hang héa giao nhan, kho, dia dlem va té chitc giao nhan, chung thu kho,
thoi didm chuyén giao quyén s& hitu, quyén kiém soat hoic quyén nhan giao dbi
voi hang hoa; trinh ty, tha tuc xir ly truong hop khong giao hang, khong nhén
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hang hodc vi pham nghia vu thanh toan; vé céc ndi dung céan thiét khac theo quy
dinh ctia Luat nay va phap luét c6 lién quan.

5. Nghia vy ciia cac bén déi véi hop dbng hang hoa phai sinh duoc coi 1a
hoan thanh khi dugc thyc hién day du theo quy dinh ctia Luit nay, Quy ché cta
Trung tdm thanh todn bu trir va Quy ché clia S& giao dich hang hoa.

6. Trong trudng hop thuc hién hop déng phai sinh bing hinh thirc giao nhén
vét chat thi ho so, tai liéu qua S& giao dich hang hoa cé gia tri phap 1y tuong
duong dé thuc hién hoat dong giao nhén hang hoa theo phép luit vé thuong mai,
hai quan va quan ly ngoai thuong.

Piéu 29. Chirng thw kho

1. Pon vi van hanh kho dugc phéat hanh chiing thu kho déi vé6i hang héa
luu ky tai kho dugc chép thuan. Chimg thu kho dugc quan ly trén hé théng diang
ky va phat hanh chimg thu kho cta S& giao dich hang ho4, Trung tdm thanh to4n
bu trir, bdo ddm kha ning x4c dinh duy nhit ngudi kiém soat hop phép chimg thu
kho va ngan ngira viéc phat hanh hodc chuyén nhugng tring lap.

2. Chimg thu kho 14 ciin cir dé xac 1ap, chuyén giao, chimg minh hodc thuc
hién quyén s& hitu hodc quyén kiém soat hop phép, quyén nhan giao hang hodc
cic quyén khac déi véi hang héa giri kho vé bao dam nghia vu hodc cac giao dich
hop phap khic. Viéc phat hanh, chuyén giao hoac thuc hién quyén theo ching thu
kho khéng phu thudc vao viéc phat hanh hoic chuyén giao cic chimg tir van tai,
trur truong hop phap luét hodc hgp dong c6 quy dinh khac.

3. Hé théng quan 1y va phat hanh chimg thu kho dugc thiét 14p, dang ky,
Iuru trir va chuyén giao theo phap luét vé giao dich dién tir. Chimg thu kho dién tir
co gia tri phap ly tuong duong chung thu gidy va duge cong nhan la ching tir co
thé chuyén nhuong khi dép ting diéu kién ctia phép lut.

4. Ngudi sé hiru hop phéap chung thu kho ¢é céc quyén sau day:

a) Chuyén nhuong ching thu kho;

b) Str dung chimg thu kho dé thuc hién giao nhan hang héa theo hop déng
hang hoa phai sinh; nhin giao hang hodc chi dinh nguoi nhan giao hang;

¢) Cam cé, thé chap chimg thu kho hosc sir dung chimg thu kho dé béo dam
thuc hién nghia vu theo quy dinh cta phap luét;

d) Thuc hién cac quyén khac d6i v6i hang héa ghi nhan trén chimg thu kho
theo quy dinh cta phap lujt.

5. Viéc phat hanh, chuyén nhuong, cAm cd, thé chip, phong toa, hiy k;é
hodc sir dung chimg thu kho dé bao dam thuc hién nghia vu lam phat sinh, chuyén
giao, chim dirt quyén hoic bao dam quyén ddi voi hang héa ghi nhan trén ching
thu kho duge thuc hién theo quy dinh cua Ludt nay, phap ludt vé dan su, phap luat
vé giao dich dién tir va phap luét c6 lién quan.
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6. Kho dugc chip thuan phai dép tmg céc didu kién vé co s& vat chat, ky
thuit, bao quén, kiém dinh, quan ly tdn kho, an todn va giao nhin phu hop véi
loai hang héa luu gitr.

Pidu 30. Giéi han vi thé, mién trir d6i voi giao dich phong ngira rii ro

1. S¢& g1ao dich hang hoa ap dung co ché gisi han vi thé va céac bién phéap
quan ly vi thé nhiam phong ngira thao ting thi trudng, han ché tinh trang tp trung
vi the qué mic, bao dam hoat dong thanh todn bu trir an toan va duy tri tinh toan
ven, 6n dinh cua thi truong.

2. Gi6i han vi thé bao gom gidi han vi thé ddi voi timg nha dau tu; va timg
loai thanh vién; gidi han vi thé tinh gbp ddi vai céc tai khoan do cling mot t6 chirc,
c4 nhan hodc nhom nguoi co lién quan s& hiru hodc kiém soat; gidi han vi thé theo
timg hop ddng; gidi han vi thé riéng ap dung trong thang déo han.

3. Di véi giao dich phong ngira riii ro, S& giao dich hang hoa dugc ap dung
co ché mién trir hodc 4p dung gidi han vi thé & murc cao hon thong thuong khi dap
tmg diéu kién theo quy dinh cta S¢ giao dich hang hoa.

4. S¢ g1ao dlch hang hoéa c6 trach nhiém theo ddi, giam sat viéc tuan tha
gidi han vi thé; yéu cau glam vi thé, tir chdi mé vi thé méi hodc ap dung cac bién

phap quan tri rdi ro khac déi vei truong hgp vuot qua gidi han vi thé hodc c6 déu
hiéu anh hudéng dén su an toan, dn dinh va tinh toan ven cua thi trudng.

Pidu 31. T chirc thi trwong giao ngay tip trung va thi truong hang
hoa phai sinh

1. S& giao dich hang héa dugc t& churc thi trudong giao ngay tdp trung, thi
trudng hang hoa phai sinh hodc ddng thoi ca hai thi truong.

2. Thi trudng giao ngay tap trung va thi truong hang héa phai sinh dugc t6
chirc thanh cac mang thi truong rleng biét, 6 quy ché giao dich, san phém, diéu

kién thanh vién, tai khoan, co ché thanh toan va quan tri rdi ro phu hop. S& giao
dich hang hoa duorc str dung chung ha tang k¥ thuat va dir liéu néu bao dam phan

dinh diy da quyén, nghia vu va rui ro cia timg thi trudng.

3. Hop ddng hang hoéa giao ngay phai dugc thuc hién bang viéc giao, nhan
hang héa, chuyén giao quyén ddi v&i hang hoéa hodc ghi nhan viéc giao hang theo
quy dinh ctia phap luét c6 lién quan trong chu ky giao nhén cta thi trudng hang
hoa co s6.

4. S& giao dich hang hoa quy dinh chu ky thanh toan, giao nhén va diéu
kién thuc hién hgp dong giao ngay d6i véi ting loai hang hoéa, phu hop voi diac
diém cua thi trudéng hang héa co s& va phap ludt c6 lién quan.

5. Viéc chép thuin thanh vién dugc thuc hién riéng ddi voi ting thi trudng.
Thanh vién tham gia thi trudng giao ngay tap trung c6 giao nhén hang hoa phai
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lwa chon luét diéu chinh va co ché giai quyét tranh chép, thoa thuan bu trir chdm
dit nghia vu theo quy dinh cua phap luét.

3. Viéc giao két, sira dbi, chuyén giao va chdm dirt giao dich duoc thuc hién
theo thoa thudn ctia cac bén, quy dinh ctia Ludt nay, phap luat dan su va phap ludt
khac c6 lién quan.

Piéu 33. T6 chitc trung gian cung cip dich vu giao dich thi trwong hang
héa phai sinh OTC

1. TS chirc trung gian trong giao dich thj trudmg hang héa phai sinh OTC
bao gom:

a) S& giao dich hang héa; Trung tdm thanh toan bu tru;

b) Thanh vién cua S& giao dich hang hda, thanh vién cia Trung tdm thanh
toan bu tru;

¢) T4 chire tin dung va cac td chic hop phap khac.

2. Té chirc trung gian c6 trach nhiém t6 chirc, hd tro thuc hién giao dich,
cung cép dich vu bu trlr, thanh toan hodc dich vu trung gian khac trén co s trung
thuc, cong bang, quan 1y xung dot loi ich va tuan thu quy dinh cua Luat nay va
phap luat c6 lién quan.

Chuong IV
LIEN THONG THI TRUONG QUA BIEN GIOI

Diéu 34. Nguyén tic va diéu kién lién thong thi trudng qua bién gisi

1. Lién thong thi trudng qua bién gidi duoc thuc hién trén cac nguyén tic:

a) Tuan thu phap lut Viét Nam, phép luat ciia qudc gia di tac va diéu udc
qudc té ma Viét Nam la thanh vién;

b) B4do dam an toan hé théng, an ninh tai chinh - tién té, quan tri rui ro; tinh
toan ven, 6n dinh va hoat dong lién tuc cuia thi truong;

¢) Béo vé quyén, loi ich hop phap; tai san, vi thé va dir liéu ctia nha dau tu;

d) Céng khai, minh bach, cong bing, binh ding trong tiép can thi truong,
khéng phan biét déi xir trong tiép can thi trudng trén co s& tiéu chi khach quan,
pht hop véi mirce d6 i ro;

d) Phong ngtra rii ro lan truyén qua bién gidi; thao ting thi truong, gian
14n, rira tién, tai tro khiing bd va cac hanh vi vi pham phap luit khéc;

e) Bao dam hop tac giam sat, trao déi thong tin va phdi hop xir ly i ro
gifra cac co quan, t chirc ¢ lién quan trong nudc va nudc ngoai;
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g) Viéc lién thong thi trudng qua bién glO’l dugc thuc hién phu hop voi diéu
kién phat tr1en cua thi trudng trong nudc, yéu cdu quan tri rii ro, an toan hé théng

va loi ich qudc gia.

2. Piéu kién lién théng thi trudng qua bién gidi

a) Déi tac lién thong thi truong qua bién gidi duge thanh 18p va hoat dong
hop phap tuong tng voi pham vi lién thong, chiu sirquan 1y, giam sat ciia co quan
c6 tham quyén tai quoc gia dang hoat dong;

b) Déi tac lién thong thj trudng qua bién gidi dap ng yéu cau vé& quan tri
rti ro, ngudn luc tai chinh, cé hé thong cong nghé thong tin dam bao an ninh
mang, dap Gng tiéu chuin theo quy dinh cta S& giao dich hang hoa, Trung tdm
thanh todn bu tru;

¢) C6 hop ddng hoac thoéa thuan lién théng thi trudng qua bién gidi, phu
hop véi quy dinh phap luét va c6 kha néng thyc thi tai cac hé théng phap luat c6
lién quan.

Piéu 35. Co ché lién thong thi truong qua bién gidi

1. Lién théng thi trudng qua bién giéi dugc thuc hién theo mét hodc nhiéu
hinh thirc sau day:

a) Gifra S& giao dich hang héa trong nudc véi S¢ giao dich hang hoa nudc
ngoai;

b) Giira Trung tdm thanh toan bu trlr trong nudc véi ddi tac bu trir trung
tAm nudc ngoai;

c) Giira S& giao dich hang hoa trong nudc voi ddi tac bu trir trung tAm nude
ngoai;

d) Giira Trung tim thanh toan bu trir trong nuéc véi S giao dich hang hoa
nudc ngoai;

d) Co ché 1ién thong thi truéng qua bién gioi thong qua S¢ giao dich hang
hod, Trung tim thanh toan bu trir, thanh vién cta S¢& giao dich hang hoa, thanh
vién cta Trung tAm thanh toan bu trir trong va ngoai nudc.

2. Lién thong thi trudng qua bién gidi c6 thé dugc thuc hién théng qua mot
hoidc cac phuong thic sau day:

a) Két ndi hé thong va chuyén tiép lénh;

b) Niém yét chéo hoic ddng niém yét hop déng;

c) Coéng nhén hodc tiép nhén thanh vién cua nhau;

d) Cung cdp dich vu thanh toan bu trir cho thi truong lién thong;

d) Két ndi, cong nhan hoic chuyén giao chirug thu kho, dif liéu giao nhén
va quyén doi vai hang hoa;
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e) Chia sé dir liéu giao dich, gia tham chiéu, thong tin giam sat va thong tin
quan tri rui ro;
g) Co ché khac duogc co quan c6 thim quyén chap thusn.

3. Viéc chuyén ngoai té ra nudc ngoai dé thuc hién nghia vu ky qu§, ky quy
bb sung va thanh toan phat sinh tir giao dich hang héa phai sinh qua bién giéi
dugc thuc hién theo co ché bao dam kip théi, pht hgp véi thoi han thuc hién nghia
vuky quf cua thi truéng qubc té. Nha dau tu du diéu kién duoc duy tri sé du ngoai
té trong han muec tai tai khodn mé & nudc ngoai hodc tai to6 chirc nhan ky quy &
nudc ngoai dé phuc vu nghia vu ky quy, nhim phong ngira rii ro bi déng vi thé
bit budc theo quy dinh phéap luat vé quan ly ngoai héi.

4. S& giao dich hang hda, Trung tdm thanh toan bu trir, thanh vién va td
chirc trung gian trong nudc chiu trach nhiém thuc hién diy du cac nghia vu bao
vé quyén lgi ciia nha dau tu theo quy dinh cta Luét nay.

5. Chinh phu quy dinh chi tiét vé& co ché chip thuan lién thong thi trudng
qua bién gidi.

Diéu 36. Quy trinh va dbi tac lién thong thi trwdng qua bién giéi

1. S& giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir chiu trach nhiém:

a) Lua chon, thim dinh déi tac lién thong thi trudng qua bién gidi dap tng
diéu kién quy dinh tai khoan 2 Diéu 34.

b) Xay dung phuong an véan hanh, ing phd su ¢b, phuc hdi hoat dong, tam
ngimg va chdm durt 1ién thong thi trudng qua bién gidi cé trat tu.

2. Viéc thiét 1ap mdi hoic thay déi trong yéu co ché lién thong thi trudmg
qua bién gidi phai bao cdo co quan quan ly nha nudc c6 tham quyén chap thuén
trudce khi trién khai.

3. Co quan quan 1y nha nudc c¢é thim quyén:

a) Chép thuén, tir chéi hoat dong lién thong;

b) Yéu ciu stra dbi co ché lién thong, ting cudng bién phap quan tri rdi ro
hodc gidi han pham vi hoat dong;

¢) Tam ngimg hodc chim dut hoat dong lién thong khi diéu kién chip thuan
khong con dugc dap ung, hoat dong lién thong vi pham phap luét hodc phat sinh
nguy co déang ké ddi véi an toan hé thdng, tinh toan ven thi trudng hodc quyén lgi
nha déu tu;

d) Yéu ciu cung cép thong tin, dit liéu va thuc hién thanh tra, kiém tra, giam
sat cn thiét.

4. S& giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir giam sat hoat dong
lién théng thi truong qua bién gidi va bao cdo co quan nha nudc cé tham quyén
theo quy dinh.
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Pidu 38. Thanh vién ciia Trung tim thanh toan bu trir

1. Thanh vién cta Trung tim thanh toan bu trir la td chirc duogc Trung tdm
thanh todn bu trir cong nhan dé truc ti€p tham gia hoat déng thanh toan bu trir va
quan trj rii ro, thyc hién cac nghia vu phat sinh doi véi giao dich hang hoéa phai sinh.

2. Thanh vién cua Trung tdm thanh todn bu trir bao gbm:

a) Thanh vién bu trir tryc tiép 13 t6 chirc duge Trung tdm thanh toan bu trir
cong nhan dé thuc hién hoat dong thanh todn bu trir va quan tri rii ro dbi voi cac
giao dich hang hoa phéi sinh ctia chinh minh hoac cia khach hang do minh tryuc
tiép dai dién theo quy dinh ctia Luat nay;

b) Thanh vién bu trir chung la td chirc duoc Trung tdm thanh toan bu trir
cong nhan dé thuc hién hoat dong thanh todn bu trir va quan trj i ro déi voi céc
giao dich hang héa phéi sinh ctia chinh minh, cia khéch hang do minh truc tiép
dai dién va ctia thanh vién cia S& giao dich hang héa khong phai la thanh vién bu
trir cing khach hang cta thanh vién dé theo quy dinh cua Luat nay.

3. Trung tAm thanh toan bu trir dugc chi dinh td chtrc nudc ngodi dap Ung
quy dinh la thanh vién bu tru.

4. Thanh vién b trir ¢6 quyén yéu ciu nha dau tu déng gop day d, kip thoi
cac khoan ky quy giao dich, st dung tai khoan ky quy ctia nha déu tu dé thuc hién
nghia vu ky quy voi Trung tdm thanh toan bu trur.

5. Thanh vién bl trir chiu trach nhiém tryc tidp va vo diéu kién ddi véi
Trung tdm thanh todn bu trur vé thyuc hién toan bo nghia vy phat sinh tir cac giao
dich duoc ghi nhén trén tai khoén bu trir ciia minh, bao gbm giao dich ctia chinh
minh, ctia khach hang, clia thanh vién khéng b trir va khach hang cta thanh vién
khong bu trir ma minh thuc hién thanh toan bu trir. C6 trach nhiém tuén thu quy
dinh cua Luit nay, phép luat c6 lién quan, Diéu 1é v4 quy ché hoat dong cua Trung
tdm thanh toan bu tru.

6. Chinh pht quy dinh diéu kién, quyén va nghia vu clia timg loai thanh
vién ctia Trung tdm thanh toan bu trtr.

Piéu 39. Nha diu tu tham gia giao dich hang héa phai sinh

1. Nha dau tu trong nudc va nudc ngoai tham gia giao dich hang héa phai
sinh 12 td chuc, ca nhan thuc hién giao dich héang héa phai sinh thdng qua thanh
vién kinh doanh, thanh vién moi gidi cia S& giao dich hang héa hodc td chuc tin
dung duoc co quan c6 thim quyén chip thuan.

2. Nha dau tu nudc ngoai duoc tham gia giao dich hang héa phai sinh tai
Viét Nam trén co s& binh ding véi nha dau tu trong nudec, trir truong hop phap
luat hoac diéu udc quoc té ma Viét Nam 1a thanh vién cé quy dinh khéc; déng thot
phai tudn thi quy dinh ctia phap luat Viét Nam vé& quan ly ngoai hdi, phong, chéng
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Pidu 41. Bio vé nha diu tw va tich biét tai sin

1. Viéc bdo vé nha diu tu trén thi truong giao dich hang hoa phdi sinh dugc
thuc hién trén co s& c4c nguyén tic cong bang, minh bach, an todn, quan tri rui
ro, bao vé quyén v4 loi ich hop phdp cua nha diu tu va bao dam su 6n dinh clia
thi truong.

2. Tién, tai san ky qu¥ va tai san khéac cta nha dau tu phai dugc quan ly,
hach toan va luu giit tach biét véi tai san cla S¢ giao dich hang hda, Trung tam
thanh toan b trir, thanh vién kinh doanh, thanh vién méi gidi, thanh vién bu trir
va cac td chirc ¢6 lién quan theo quy dinh clia phép luét. Viéc quan ly tién va tai
san cia nha du tu phai bio dam kha nang xéc dinh, dbi chiéu va truy xuat riéng
dbi voi timg nha dau tu hodc timg loai tai khoan.

3. Tién, tai san ky quy va tai san khac clia nha dAu tu chi dugc str dung dé
thuc hién cac nghia vu phat sinh tir chinh giao dich cta nha dau tu hodc theo chi
thi hgp phap cuia nha dau tu, trir truong hop phap ludt c6 quy dinh khac.

4. Tru'orng hop thanh vién bu trir méat kha ning thanh toan, bi m& thu tuc
pha san, giai thé hoac chdm dut hoat dong, tidn va tai san cta nha dau tu khong
thudc tai san cua td chirc d6, khong dugc str dung dé thanh toan cac nghia vu cla
td chitc d6; duge hoan tra cho nha du tu; chuyén giao cho thanh vién bu trir do
Trung tAm thanh toén bu trr chi dinh.

5. Thanh vién kinh doanh thanh vién méi gidi, thanh vién bu trir phai
thuong xuyén dbi chiéu sd du tién va tai san cia ting khéach hang; bao cao cho
S¢ giao dich hang héa va Trung tam thanh to4an bu trir khi phat hién thiéu hut va
bd sung phan thiéu hut bang ngudn von cta chinh minh.

Piéu 42. Chirng chi hanh nghé

1. Nhan sy hanh nghé méi gidi, tu van giao dich hang hda phai sinh phai
duge cdp chimg chi hanh nghé.

2. Chinh phu quy dlnh vé chung chi hanh nghé; ddi tuong, didu kién, tiéu
chuén, néi dung dao tao; cip, thu héi, quan ly ching chi hanh nghé.

Piéu 43. Giao dich hang héa phai sinh d6i voi doanh nghiép nha nuéc

1. Doanh nghiép nha nudc duoc tham gia giao dich hang héa phai sinh dé
phong ngilra, quan trj rii ro phat sinh tryc tiép tir hoat dong san xuét, kinh doanh.
Giao dich phong ngura rui ro phai dugc x4c dinh, 1ap hé so va danh g1a hiéu qua
tai thoi diém xac 1ap theo chinh sich quén tri rii ro da dugc cap ¢ thAm quyén
cua doanh nghiép phé duyét.

2. Hoat dong phong ngtra rdi ro dugc thuc hién ddi voi ting giao dich, danh
muc hoac téng thé rui ro cia doanh nghiép; bang hang hoa, gia, chi s6 hoac chénh
léch gia c¢6 quan hé kinh té v&i rui ro duge phong ngira; duge thue hién trong
pham vi chinh séch quan tri rti ro, han mirc, san phém, thi truong, ddi tac va thdm
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4. T chirc tin dung phéi quan tri rii ro thi trudng, rui ro déi tac, rii ro co
@, rui ro tap trung, ky quy, thanh khoan, giao nhén, van hanh, phap ly va mé hinh;
duy tri vén, thanh khoan, kiém soat ndi bd, phé duyét san phim, kiém tra sic chiju
dung va co ché bao vé khach hang twong ximg v&i pham vi hoat dong Viéc cung
tng san pham phai minh bach, phu hop véi khach hang, cong bb day du dic diém,
chi phi va i ro; quan ly xung d6t loi ich va bao mat thong tin.

Chuong VI
QUAN TRI RUI RO VA AN TOAN HE THONG
Piéu 45. Quan tri rii ro hé thong

1. Viéc quan tri ri ro trén thi truong giao dich hang héa phai sinh duoc
thuc hién theo nguyén tdc nhan dién, phong ngua do luong, giam sat, canh bao
sém, kiém soét, can thiép kip thoi, glam thiéu, tng pho, khéc phuc va phuc héi
r0ii ro nhim bao dam hoat ddng an toan, 6n dinh, lién tuc, minh bach va kha nang

chdng chiu cua thi truong.

2.So glao dich hang hoa, Trung tam thanh toan bu trir c6 trach nhiém xay
dung khudn khé vé van hanh hé théng quan tri rdi ro toan dién, bao gom:

a) Quan trj rui ro;

b) He théng giam sat giao dich theo thoi gian thuc;

¢) Co ché canh bao som khi phat hién bién dong bat thuong;

d) Bién phap ngit mach giao dich tw ddng, gi¢i han bién dong gid, gici han
giao dich;

d) Hé thdng quan ly ky quy, quan Ly vi thé va kidm soat rui ro déi téc, quan
ly thanh khoan;

e) K& hoach tng phé sy cd, khoi phuc hoat ddng va bao dam tinh lién tuc
cta hé thong; bao dam an ninh mang;

g) Quy bao dam thanh toan va co ché xir Iy khi thanh vién mat kha ning
thanh toén.

3. S& giao dich hang héa, Trung tdm thanh todn bu trir thuc hién kiém tra,
ra soat, danh g1a kha nang chéng chiu ciia hé thong truorc cac kich ban rui ro cuc
doan va guri két qua kiém tra cho co quan ¢ thAm quyén.

Pidu 46. Kha niing chong chiu va biao dam tinh lién tuc ciia hé théng
giao dich

1. S& giao dich hang héa, Trung tam thanh todn bu trir xdy dung, duy tri,
thudng xuyén kiém thir va cap nhét phuong an bao dam hoat dong lién tuc cua hé
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3. Hé théng canh bao sém duoc thiét 14p trén co s& cac chi bao rui ro dinh
lugng va dinh tinh, cho phép:

a) Tu dong phét canh béo khi vuot ngudng an toan;

b) Kich hoat bién phap kiém soat giao dich;

¢) Kich hoat quy trinh Ung pho sur cb k¥ thuat, chuyen dbi sang hé thong du
phong hodc quy trinh can thiép khén cép tiy theo tinh chét cua su cd.

4. Tren co s& két qua gidm sat, So giao dich hang hoa co quyen ap dung
hotic dé xuét ap dung céc bién phap quan tri rdi ro, bao gdm yéu ciu gidi trinh,
tang ky quy, giam vi thé, tam ngung giao dich, han ché giao dich hodc cac bién

phap cin thidt khac theo Quy ché ciia S& giao dich hang hoa.

5. So giao dich hang hoéa, Trung tdm thanh toan bu trir 6 trach nhiém cung
clp kip thoi cho céc thanh vién thong tin canh bao vé bién dong bét thudng cua
thi trudomg, rii ro thanh khoan, rui ro tap trung vi thé va céc canh bao sém khac ¢
lién quan dén hoat dong cta thanh vién, trén co s& cong bang, khong phén biét
dbi xir va bao mat thong tin cia khach hang.

6. So giao dich hang hoa thyuc hién gidm sat lién thi trudng dbi vai hoat
dong trén thi trudng giao ngay tap trung, thi trudng phai sinh; glam sat giao dich
céc thang ddo han khac nhau va cac san phim c6 lién quan; phéi hop va chia sé
thong tin giam st voi Trung tdm thanh todn bu trlr, Trung tAm dir liu giao dich,
S& giao dich hang héa khac va co quan quan ly chuyén nganh.

Piéu 48. Khung quan tri rai ro

1. Trung tAm thanh toan bu trir ¢6 trach nhiém xay dung, duy tri va van hanh
khung quén tri rui ro thanh toén, rui ro ddi tac va cac rui ro tai chinh khac phat
sinh tir hoat ddng thanh toan bu trir theo nguyén tic an toan, doc lap, than trong,
minh bach va phong ngtra lan truyén rai ro hé théng.

2. Khung quan tri rui ro ctia Trung tdm thanh toan bu trir bao gdm tbi thiéu
cac ndi dung sau day:

a) Quan ly ky quy ban dAu, ky quy duy tri, ky quy bd sung va tai san bao dam;

b) Pinh gia lai vi thé va xac dinh nghia vu thanh todn theo gia thi trudng;

¢) Quan tri rdi ro tin dung, rdi ro thanh khoan va rui ro tép trung;

d) Quy bao dam thanh toan va cac ngudn luc tai chinh khac phuc vy xt ly
truong hop thanh vién mat kha nang thanh toan;

d) Co ché xir ly trudng hop thanh vién mAt kha ning thanh toan, bao gém
déng vi the, thanh ly tai san bao dam, st dung Quy bdo dam thanh toan va céc
bién phéap khac theo Quy ché cta Trung tdm thanh toan bu tru;

e) Kiém tra strc chiu dung cia Trung tdm thanh toan bu trir trong céc tinh
huong bién déng cuda thi truong, dam bao day da ngudn luc tai chinh;
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g) Chinh sach d4u tu va quan ly tai san bao dam;

h) K& hoach phuc hdi va K& hoach chim dut hoat ddng c6 trat t;

i') Quan trj rti ro phat sinh tir thoa thuén lién thong va tir co ché tham gia
gian tiép ciia khach hang théng qua thanh vién bu trtr.

Piéu 49. Bién phap can thiép khén cAp

1. Khi xay ra bién dong bat thudong hodc su kién cé nguy co anh huong
nghiém trong dén hoat dong an toan, cong bing va 6n dinh cua thj trudng, S& glao
dich hang héa, Trung tAm thanh toan bu trir va co quan quan ly nha nudc co thdm
quyen duorc ap dung cac bién phap quan tri rii ro hodc can thi€p khén cip theo

thdm quyén dugc giao.
2. Céc bién phap can thiép khén c4p bao gom:
a) Piéu chinh gidi han vi thé, bién d6 gi4, han mirc giao dich;
b) Tam ngimg, han ché hoic kiém soat hoat dong giao dich;
¢) Ap dung ché do giam sat dic biét dbi voi hé thong giao dich va thanh toan;
d) Han ché hodc dinh chi quyén giao dich cla té chirc, ca nhan vi pham;
d) Céng bd thong tin khan cAp vé tinh trang thi trudng;
e) Tang k\)’/ quy; giam vi thé; yéu cAu giai trinh; déng vi thé cudng ché va
cac bién phap can thiét khéc theo quy dinh cia phap luat.

3. Viéc ap dung bién phap can thiép khén cip phai biao dam dung thim
quyén, ding pham vi, dung thoi han, cng khai, minh bach va han ché t5i da tac

dong tidu cuc dén thi trudng.

4. S& giao dich hang héa, Trung tdm thanh toan b trlr, thanh vién bu trir va
co quan quan ly nha nudc cé trach nhiém ph01 hop trong v1ec tmg pho vai céc su
kién c6 nguy co anh hudng nghiém trong dén sy an toan va 6n dinh cua thi truong.

5. Chinh phu quy dinh chi tiét cac bién phéap quan ly trong trudng hop khéin cép.

Chuong VII
XU LY VI PHAM, GIAI QUYET TRANH CHAP VA
BOI THUONG THIET HAI
Piéu 50. Xir ly vi pham

1. Té chirc, c4 nhan c6 hanh vi vi pham quy dinh ctia Luat nay va quy dinh
khac cua phap luat ¢ lién quan dén hoat dong giao dich hang héa phai sinh thi
tuy theo tinh chit, mic dd vi pham ma bj xr ly vi pham hanh chinh hogc bi truy
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ctru trach nhiém hinh su; néu gay thiét hai thi phai bdi thuong theo quy dinh cua
phép luat.

2. 1301 v@i cac hanh vi vi pham quy dinh tai khoan 2, 3 Piéu 7 cua Luét nay,
mirc phat tién t&i da trong xir phat vi pham hanh chinh la 10 14n sb loi bat hop
phép c6 duoc do thyc hién vi pham hodc khoan 16 tranh dugc tir hanh vi vi pham.
Truong hop khoan tién néu trén khdéng qua 03 ty ddng thi murc phat tién téi da la
03 ty dong.

Ngoai tién phat quy dinh tai khoan nay, t6 chire, ca nhan vi pham phai budc
ndp lai toan b s6 loi bét hop phap c6 dugc do thyuc hién vi pham hoac ngp mot
khoan tién twong duong tri gid khoan 13 tranh dugc tir hanh vi vi pham.

3. Béi vdi cac hanh vi vi pham quy dinh tai khoan 1, 4, 5, 6, 7, 8,9, 10 Piéu
7 cua Luat nay, mirc phat tién téi da trong xir phat vi pham hanh chinh 12 05 lan
s6 loi bat hop phap c6 duoc do thuc hién vi pham hogc khoan 16 tranh duoc tir
hanh vi vi pham Truong hop khoan tién néu trén khong qua 02 ty dong thi mac
phat tién t6i da 1a 02 ty dong.

Ngoai tién phat quy dinh tai khoan nay, t6 chtrc, ca nhan vi pham budc phai
ndp lai s6 loi bat horp phap c6 dugc do thuc hién vi pham hodc nép mdt khoan tién
tuong duong tri gia khoan 16 tranh dugc tir hanh vi vi pham.

4. Pdi vé&i cac hanh vi vi pham khéc, mirc phat tién ti da trong xtr phat vi
pham hanh chinh 14 01 ty dong.

5. Chinh phi1 quy dinh thim quyén, murc phat v4 hinh thirc xir phat dbi véi
ting hanh vi vi pham hanh chinh trong linh vuc hang hoa phai sinh.

Piéu 51. Giai quyét tranh chap

1. Tranh chip phat sinh trong hoat déng giao dich hang héa phéi sinh c6 thé
dugc giai quyét thong qua thuong lugng, hoa giai, trong tai hodc Toa 4n theo quy
dinh cua phap luat va thoa thuan hop phap cua cac bén.

2. So giao dich hang héa va Trung tdm thanh toan bu trir co trach nhiém
thiét 1ap co ché:

a) Tiép nhan va xir 1y khiéu nai cia thanh vién;

b) Hoa giai tranh chap giira cc thanh vién;

¢) HO tro hoa giai tranh chap gitta thanh vién véi nha déu tu;

d) Xem xét lai quyét dinh tu quan, quyét dinh ky lu4t hodc bién phép nghiép
vu theo Quy ché ciia minh.

3. Viéc hoa giai cua So giao dich hang héa hodc Trung tdm thanh toan bu
trir duge thyuc hién trén co s& tu nguyén. Két qua hoa giai chi ¢ gia trj rang budc
khi duoc cac bén chép thuin biang vin ban hodc dugc céng nhéan theo quy dinh
cua phép luit.
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4. Viéc phat sinh hodc giai quyét tranh chip khong 1am dinh chi nghia vu
ky qu§, thanh toén, bu trlr, giao nhan, giam hodc dong vi thé, thuc hién bién phéap
quan tr1 rti ro, xtr 1y thanh vién mét kha nang thanh toan hoic bién phap can thiép
khén cip, trir truong hop co quan ¢é thAm quyén quyét dinh khéc.

5. S giao dlch héng hoéa, Trung tdm thanh toan bu trir v thanh vién co
trach nhiém cung cap, bao toan dir liéu, hd so va chitng ctt 1ién quan theo yéu cau
clia co quan giai quyét tranh chép.

Piéu 52. Trach nhiém boi thwong thiét hai

1. T4 chirc, ca nhén c6 hanh vi vi pham phap luat hogc vi pham nghia vu
trong hoat dong giao dich hang hoa phai sinh gy thiét hai cho td chirc, c4 nhan
khac phai bdi thudng theo quy dinh ctia phap luét.

2. Thanh vién kinh doanh, thanh vién bu trir va té chirc trung gian phai chiu
trach nhiém ddi véi thiét hai. Viéc thué ngoai hodc uy quyén khong loai trir trach
nhiém cta thanh vién ddi véi khéach hang.

3. S& giao dich hang hoéa, Trung tdm thanh toén bu trur va td chirc van hanh
ha ting thi truong phai bdi thudng thiét hai truc tiép phét sinh do:

a) Hanh vi c6 y hogc 16i nghiém trong trong quan ly, vén hanh hé théng;

b) Vi pham nghia vu bat budc quy dinh tai Luét nay;

¢) Khong tuan thu Quy ché nghiép vu, quy trinh an toan, phuong an du
phong hodc nghia vu bao vé dit liéu;

d) Cung cAp hogc cong bd thong tin sai léch do 16i ciia minh;

d) Hanh vi khac lam phat sinh trach nhiém bdi thuong theo quy dinh cia
phap luét.

4. S& giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toén bu trir va td chirc van hanh
ha tang thj truong khéng phai chiu trach nhiém dbi vai thiét hai phat sinh do cé
nhan, té chic khac giy ra theo quy dinh cta phap ludt dan su trir truong hop trach
nhiém lién dé6i theo quyét dinh ctia co quan c6 thdm quyén.

5. Viéc nop lai khoan lgi bét hop phap, nop phat hodc thuc hién bién phap
khic phuc hiu qua khong thay thé nghia vu bbi thuorng thiét hai. Nguoi bi thiét
hai khong dugc nhan bdi thuong hoic hoan tra nhiéu 14n d6i véi cling mot khoan

thiét hai.
6. Tranh chip vé trach nhiém va mirc bdi thuong duoc giai quyét theo phép
luat vé dén sy, thuong mai, trong tai va td tung co lién quan.
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Chuwong VIII
PIEU KHOAN THI HANH
Piéu 53. Hiéu lwc thi hanh
1. Luét nay c6 hiéu luc thi hanh tir ngay 01 thang 7 ndm 2027.

2. Bdi bo cac Diéu: 63, 64, 65, 66, 67, 68, 69, 70, 71, 72, 73 Luit Thuong
mai s6 36/2005/QH11 ngay 14 thang 6 nam 2005.

3. Stra d6i, bd sung sb thir tw sb 43 Phu luc IV Danh muc nganh, nghé dau
tu, kinh doanh c6 diéu kién ban hanh kém theo Luat Dau tu sb 143/2025/QHI15
nhu sau: “Hoat dong S& giao dich hang hoa; hoat dong giao dich hang hoda phai
sinh; dich vu thanh toan bu trir trong giao dich hang hoéa phai sinh; dich vu hd trg
giao dich hang hda phai sinh”.

Diéu 54. Quy dinh chuyén tiép

1. S& giao dich hang héda, thanh vién cua S& giao dich hang héa, Trung tdm
thanh toan bu trir dd duoc cip phép, chip thuin trude ngay Luat nay c6 hidu luc
duoc tiép tuc hoat dong va phai diéu chinh hoat dong cho phu hgp véi quy dinh
ctia Luat nay trong théi han 12 thang ké tir ngdy 15 thang 9 nam 2027.

2. Céc quyén va nghia vu phét sinh tlr viéc cung Ung san pham phai sinh
gid cé hang hoa clia cac ngén hang thuong mai, chi nhanh ngéan hang nudc ngoai
hozc chu thé khac giao két hop phap trudc ngay Luit nay cé hiéu luc tiép tuc c6
hiéu luc cho dén khi hoan thanh, chdm dit hodc duoc sira dbi, thay thé. Giéy phép,
van ban chip thuan hodc pham vi hoat dong di duoc cip cho ngan hang thuong
mai, chi nhanh ngan hang nuoc ngoai tiép tuc ¢6 hiéu luc cho dén khi duogc thay
thé hodc hét hiéu luc theo quyét dinh ciia Ngin hang Nha nudc.

3. Giao dich da thuc hién trudc ngady Luat nay c¢6 hiéu lyc nhung chua hoan
thanh nghia vu thanh toan, giao nhén thi viéc thuc hién nghia vu van tuin theo
quy dinh tai thoi diém giao dich.

4. Quy dinh vé tinh chung cudc clia thanh toan, hiéu luc cta bu trir chim
dat nghia vu va bao v¢ tai san ky quy tai Diéu 20 cua Luat nay duoc dp dung ddi
véi ca cac thoéa thuln duoc giao két trudc ngay Luat ndy cé hiéu luc ma chua
chim dut.

5. Viéc thanh 14p va hoat dong cia S& giao dich hang ho4, Trung tdm thanh
toan bu trir, thanh vién clia S& giao dich hang hod trong Trung tdm tai chinh quéc
té tai Viét Nam thuc hién theo quy dinh ctia phap luét vé Trung tim tai chinh quéc
té. Truong hop Ludt nay c6 quy dinh vé co ché, chinh sach wu dai hosc thuan loi
hon dbi vé6i S& giao dich hang hoa, Trung tim thanh toan bu trlr, thanh vién cta
S& giao dich hang hod tai Viét Nam thuc hi¢n theo quy dinh cua Luét nay.







