TONG QUAN
DU BAO TINH HINH KINH TE THE GIOI1 QUY 111 VA NAM 2023!

Pa s6 CAC té chirc quoc té du bdo tang trieng Kinh té todn cdu nam 2023 ting
nhe $0 Véi dir b&o diea ra vao dau nam nhwng van thdap hon so véi toc dé tang truong
nam 2022. Cy thé, Lién minh chau Au (EU)? du b&o ting truong kinh té toan cau nam
2023 dat 3,2%, diéu chinh ting 0,1 diém phdn tram so véi duw bao trong thang 5/2023;
Té chirc Hop tac va Phét trién kinh té (OECD)? nhdén dinh kinh té toan cdu ndm 2023
tang truong 3%, diéu chinh tang 0,3 diém phan tram so véi du béo trong thang
6/2023; Quy Tién té quac té (IMF)* du bao ting trieong Kinh té thé gisi nam 2023 dat
3%, diéu chinh ting 0,2 diém phdn tram so véi di béo thang 4/2023; Fitch
Ratings®(FR) dir b4o nén kinh té thé gigi nam 2023 ting trudng 2,5%, cao hon 0,1
diém phdan trdam so véi dy béao trong thang 6/2023. Ngan hang Thé gisi (WB)® nhdn
dinh ting trwong toan cau sé cham lai & mire 2,1% trong nam 2023, diéu chinh ting
0,4 diem phdn tram so véi du bdo dau nam 2023.

Trong b&o cao Trién vong kinh té Péng Nam A, Trung Quéc va An B 2023,
cap nhdt thang 9/2023, OECD diéu chinh du bdo ting trudng nam 2023 so Véi du
b&o thang 3/2023 cuia mét s6 qudc gia nhuwe sau: 1n-dé-né-xi-a diroC giik Nguyén du
b&o ¢ mizc 4,7%; Ma-lai-xi-a va Phi-li-pin dwoc diéu chinh gidm 0,1 diém phdn
tram, lan lwot dat 3,9% va 5,6%; Xin-ga-po dwoc diéu chinh giam 0,8 diém phan
tram, dat 1,4%,; tang trueng ciia Thdi Lan dwoc diéu chinh giam 1 diém phan tram,
dat muc 2,8%.

Poi véi Viéet Nam, cac té chirc quoc té déu giam dy bdo ting trueéng So Voi
cac bao céo trude day. Theo Bao cdo trién vong phat trién chau A, phat hanh thang
9/2023, Ngan hang Phat trién chau A (ADB) du bdo ting trwdng nam 2023 cua Viét
Nam dat 5,8%, diéu chinh giam 0,7 diém phc”in tram so voi du bdo thang 4/2023.
OECD du bdo ting triéng GDP nam 2023 cuia Viét Nam dat 4,9%, diéu chinh giam
1,5 diém phan tram so véi du bao thang 3/2023. WB va IMF dy bao kinh té Viét
Nam ting trwong 4,7% nam 2023, diéu chinh giam ldan leot 1,3 diém phan tram so
Véi dir bao thang 6/2023 va 1,1 diém phan trim do véi dir bdo thang 4/2023.
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|. DU BAO KINH TE TOAN CAU

1. Tang trwéng kinh té toan cau nim 2023 dwoc diéu chinh ting nhe so
V@i cac du bao truée do

Lién minh chau Au (EV)

Theo Dy béo kinh t& mua hé 2023 cua EU, kinh té toan cau c6 dau hiéu
chiing lai khi GDP Quy 11/2023 chi tang 0,5% so véi quy trudc, thap hon mirc ting
1% trong Quy 1/2023, do nhu cau trong nudc cua Hoa Ky va mot sé nén kinh té
phat trién khac van manh. Téc do tang truong & Trung Qudc cham lai khi dong luc
tir ti mo cira nén kinh té giam dan. EU du béo tang truéng Kkinh té toan cau nam
2023 dat 3,2%, ting 0,1 diém phan trim so v&i du bao trong thang 5/2023.

T6 chirc Hop tac va Phat trién kinh té (OECD)

Trong Béo cao Trién vong kinh té so bo thang 9/2023, OECD diéu chinh tang
truong todn cau nim 2023 tang 0,3 diém phan trim so véi du bao trong thang 6/2023,
dat 3%. Tang truéng & hau hét cac nén kinh té phat trién bi anh huong bai chinh
séch that chat kinh té nham kiém ché lam phat va hudng téi tai chinh céng bén viing.
Nén kinh té Trung Qudc du kién s& tang truong cham lai giai doan 2023-2024 do
nhitng vin dé vé co cau kinh té. Strc cau yéu sé& gitp giam lam phat co ban va lam
phat chung & hau hét cac qudc gia G20, dac biét tai Trung Qudc.

Quy Tién té Quac té (IMF)

Theo béo co Trién vong kinh té thé gii cap nhat thang 7/2023 caa IMF,
tang truong Kinh té todn cau nam 2023 du bao dat 3%, diéu chinh ting 0,2 diém
phan trim so voi dy bao trong thang 4/2023. Con sb du béo nay van thap hon nhiéu
S0 Vi muc tang trudng trung binh 3,8% giai doan 2000-2019. Téc do ting trudng
ctia cac nén kinh té phat trién nim 2023 du bao dat 1,5%, diéu chinh ting 0,2 diém
phan trim so vé&i du b&o trong thang 4/2023 khi hoat dong dich vu ting truéng
manh mé& hon bu dip cho hoat dong san xuat yéu di. Cac nén kinh té moi noi va
dang phat trién c6 mic tang trudng on dinh, dat 4,0% nam 2023, tang 0,1 diém
phan trim so voi dy bao trong thang 4/2023.

Fitch Ratings (FR)

B4o cdo Trién vong kinh té toan cau cua FR nhan dinh kinh té thé gii nam 2023
tang truong & mic 2,5%, diéu chinh ting 0,1 diém phan trim so véi dy bao trong thang
6/2023, phan &nh kha niang phuc héi dang ngac nhién tir dau nim dén nay tai Hoa Ky,
Nhat Ban va céc thi tredng méi ndi trir Trung Québc. Tuy nhién, sut giam manh thi
trudng bat dong san tai Trung Qudc va chinh sach that chat tién té cua cac nudc phat
trién s& dé nang Ién trién vong ting trudng toan cu trong thoi gian tai.



Ngan hang Thé gisi (WB)

Theo bao céo Trién vong kinh té toan cau thang 6/2023, WB nhan dinh nén
kinh té toan cau van bap bénh trong bi canh chiu tac dong kéo dai cua céc ct séc
tiéu cuc chong chéo nhu dai dich Covid-19, xung dot giira Nga va U-crai-na va
chinh séch tién té that chat hon dé kiém ché lam phat. Nhitng dong luc gitp phuc
hoi kinh té toan cau nhiing thang dau nam 2023 du kién s& suy giam trong cac
thang cudi nim. Diéu ndy cho thdy hoat dong kinh té toan ciu ca nim 2023 s&
cham lai, phan &nh su giam toc rd rét & cac nén kinh té phat trién.

Tang trudng toan cau dugc dy béo dat 2,1% trong nam 2023, diéu chinh ting
0,4 diém phan tram so véi du bao trong thang 01/2023. Tuy nhién, lyc can tir chinh
s&ch tién té chat ché hon dang ngay cang 16 rang, dac biét trong cac hoat dong c6
yéu to 13i suat nhay cam hon nhu dau tu kinh doanh va nha ¢, bao gom ca xay
dung. Tang truéng ¢ cac nén kinh té phat trién duoc du bao dat 0,7%. Toc d6 ting
truéng chung nim 2023 cua cac nén kinh té dang phat trién va thi truong méi noi
du bao dat 4%.

Hinh 1. Panh gia ting trwéng toan cau nim 2022 va dw b4o nim 2023
cua cac to chirc quoc te
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2. Tong quan bién dong thi treang thé giéi

Thwong mai hang hoa toan cdu tiép tuc gidm trong nim 2023

Trong béo céo Thuéc do thuong mai hang héa cong bo ngay 24/8/2023, To
chuc Thuong mai The gigi (WTO) nhan dinh thuong mai hang hoa toan cau co
dau hiéu thay doi tich cuc trong Quy 11/2023, nho tang truang manh tir san xuat va

ban 6 td. Tuy nhién, da tang truong tiép theo trong Quy 111/2023 va cac quy sau do
c6 thé giam di do sb luong don hang xuat khau van con yéu.
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Hau hét cac chi sb thanh phan cua thude do déu thip hon so véi xu hudng,
cu thé: chi sé don hang xuét khau (97,6), chi sé van chuyén container (99,5), chi
sb van tai hang khéng (97,5) va chi sb tu liéu san xuét (99,2). Cac trudng hop ngoai
1& nhu chi s6 san pham 6 t6 tang vitng, trén xu huéng (110,8) trong khi chi sé linh
kién dién tir giam sau xudng dudi xu hudng (91,5). Xuat khiu 6 t6 ting manh d3
g6p phan thic day ting trudng GDP cao hon du kién ¢ Nhat Ban trong nira dau
nim 2023. Xuat khau 6 t6 ciing 14 ngudn sic manh hiém hoi cua nén kinh té Trung
Quéc, von dang gap kho khin trong viéc lay da tang truong trong nhing thang gan day.

Theo WB, thuong mai hang hoa toan cau tiép tuc giam trong Quy 11/2023 khi
chi s6 PMI vé sb luong don hang xuat khau mai cia nganh ché bién, ché tao duéi
murc xu hudng, chi dat 47,1 diém trong thang 6/2023. Nguoc lai, thwong mai dich
vu mé rong trong thang 6/2023 mic du tbe do da cham hon so vai thang trudc.

IMF nhan dinh ting truéng thuong mai thé gisi du kién s& giam tir 5,2%
nam 2022 xudng 2,0% nam 2023, thiap hon nhiéu so v&i muc trung binh 4,9% cua
giai doan 2000-2019. Suy giam thuong mai phan anh nhu cau toan cau giam, gia
ting co cau dich vu trong nudc, tic dong tré cua ting gia dong d6 la My va gia
ting CAC rao can thuong mai toan cau.

Lam phét toan cdu cé xu hwéng giagm trong nam 2023

WB nhan dinh hau hét gia hang hoa déu giam trong thang 6/2023. Tuy nhién, gia
dau ting trong thang 7/2023, 1én 80 USD/thiing trong bi canh lo ngai vé ngudn cung
todn cau that chit hon, sau khi A Rap X@é-(t tuyén bé gia han cit giam san luong 1 triéu
thiing mdi ngay cho dén thang 8/2023. Co quan Ning luong quéc té dir bao ngudn cung
todn cau s& van thiéu hut trong nam 2023 va mot sb qudc gia dang nd luc bd sung cho
ngudn du trir dang & muc thap. Bién dong tiém an caa gia dau thd trong thoi gian toi
gom: trién vong khong chac chan vé ngudn cung tir Nga do viéc thuc hién cac 1énh trimg
phat dau mo, tir A Rap Xé-Ut, OPEC+ va tdc do phuc hdi ciia Trung Qudc.

Theo EU, dién bién va trién vong vé gid khi dot va dién & chau Au da duoc
cai thién so vai mia xuan 2023. Trong Quy 111/2023, gia khi d6t va dién lan luot
giam 21% va 25% so véi mac du béo trong thang 5/2023 do sy mo rong nhanh
chong co so ha tang khi dot ty nhién hda long va da dang héa ngudn cung cap. Céac
co s6 luu trit khi dot trén khap EU duoc bao co sip day, cho thay ap luc tir viéc
bo sung hang duy trit trong twong lai s& giam xudng.
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Gia ndng san giam 2,4% trong thang 6/2023, cha yéu do giam gia dau co (-
12,4%) va lta mi (-6,5%). Tuy nhién, viéc khdng dat dugc thoa thuan gia han Sang kién
ngii cd¢ Bién Pen va leo thang xung dot tai U-crai-na da khién gia laa mi va ngo tang.

Chi s6 gid lirong thuc, thyrc pham cua To chire lwong thuc va ndng nghiép Lién
hiép quéc (FFPI) dat 121,4 diém trong thang 8/2023, giam 2,6 diém (2,1%) so voi
thang 7/2023, va giam toi 38,3 diém (24,0%) so véi mue dinh 159,7 diém trong thang
3/2022. Nguyén nhan chinh dan dén giam chi s FFPI 1a do chi s6 gia cac san pham
sira, dau thuc vat, thit va ngii cbc giam, trong khi chi s6 gia duong ting vira phai.

Gia kim logi twong d6i on dinh trong thang 6/2023 khi quing sit va thiéc
tang twong ng 7,9% va 6,6%, bu dap cho su suy giam ctua kém (-4%) va nhdm (-
3,7%). Gia kim loai nhin chung van khong thay doi ké tir thang 5/2023 do kinh té
Trung Quédc phuc hoi cham hon dy kién. Trong thoi gian ti, gia kim loai dy bao
s& van bi anh huéng bai su phét trién cua nganh xay dung va san xuat ¢ Trung
Qudc, that chat tién té & cac nén kinh té phat trién va nhiing han ché vé phia cung
dbi véi cac kim loai quan trong trong qué trinh chuyén doi sang ning luong sach
(vi du nhu lithium, c6-ban).

Theo IMF, lam phat toan cau du kién s& giam tir mic 8,7% trong nam 2022
xudng con 6,8% vao nam 2023 khi lam phat trung binh & phan 16n cac nén kinh té
trén thé gioi du kién giam trong nam 2023. Nguy@n nhan chinh dan dén giam lam
phat 13 gia hang hoa qudc té giam cling nhu that chat chinh sach tién té ¢ cac quéc
gia. Lam phat co ban ctia toan cau ciing giam dan tir mirc trung binh 6,5% vao nim
2022 xudng con 6,0% vao nam 2023, diéu chinh giam 0,2 diém phan trim so v&i
du bao trong thang 4/2023, phan anh lam phat co ban thip hon du kién ¢ Trung Quéc.

Diéu kign tai chinh toan cdu cé xu hwéng han ché hon

IMF nhan dinh cing thang gay gét trong linh vuc ngan hang da giam bét,
nhung ngudn tin dung van con han ché. Nho phan ang nhanh chéng caa chinh
quyén, ndi lo so vé su sup do ctia cac ngan hang trong thang 3/2023 dugc kiém ché
va chi gigi han ¢ cac ngan hang cé van dé & Hoa Ky va Credit Suisse ¢ Thuy Si.
Theo d6, cac diéu kién tai chinh toan cau da ngi long cho thay thi truong tai chinh
c6 thé da bot lo ngai hon vé nhitng rui ro ddi véi su 6n dinh tai chinh dén tir nganh
ngan hang. Tuy nhién, chinh sach tién té that chit tiép tuc tao ap luc cho mot sd
ngan hang, ca truc tiép (thong qua chi phi huy déng vén cao hon) va gian tiép (do
rai ro tin dung ngay cang ting). Cac ngan hang ¢ Hoa Ky va chau Au cé xu huéng
han ché kha nang tiép can tin dung trong nhitng thang téi khi giam dan cac khoan
vay ddi véi doanh nghiép va bat dong san thuong mai.
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Theo WB, lgi suit trai phiéu cua cac nén kinh té phat trién di ting trong
thang 6 va dau thang 7/2023 do loi suét diéu chinh theo lam phat. Loi ttc trai phiéu
kho bac Hoa Ky dugc diéu chinh theo lam phét ky han 10 nim dat muc trén 1,8%.
Piéu nay d4 hd tro dong vén dau tu gian tiép vao cac qudc gia dang phat trién va
thi trudng méi noi.

Theo OECD, diéu kién tai chinh tré' nén han ché hon khi I4i suat cho vay doi
Véi cac doanh nghiép va ho gia dinh ting 1én. LAi sut thuc ting & hau hét cac nén
kinh té, ngoai trir Nhat Ban, khuyén khich tiét kiém, khién dau tu trd nén dat do hon.
Tai Hoa Ky, lai suat thuc té dang & muc cao nhat ké tir nam 2005. Viéc cho vay cua
ngan hang da cham lai dang ké & khu vuc dong Euro, nén kinh té twong doi phu thudc
vao ngan hang, dac biét 1a d6i véi cac hd gia dinh. Gia tang 13i suat dé kiém ché lam
phét c6 thé gay ra cang thang trong hé thong tai chinh, doi hoi phai c6 nhiing phan
ting chinh sach nhanh chéng dé 6n dinh cac diéu kién tai chinh tai cac quoc gia.

Thi trwong lao dpng nhin chung vén thdt chat

OECD nhén dinh thi truong lao dong toan cau nhin chung van that chit, voi
ty 1¢ that nghiép & muc thap va ty 1é viéc 1am tréng van cao & hau hét cac nén kinh
té phét trién. Tuy nhién, sé luong vi tri tuyén dung gan ddy da giam khi téc do ting
truedng viéc lam da cham lai va ty 1€ bo viéc giam.

Mt s6 nhén t6 riii ro tdc dpng t6i trién vong kinh té thé givi

IMF chi ra ndm nhan t6 rui ro chinh lam giam trién vong ting trudng Kinh
té toan cau, gdbm:

MGt la, lam phdt vin tiép dién. Trong khi lam phat chung bit dau giam &
hau hét cac qudc gia, chu yéu do gia ning luong giam, lam phat co ban van cao
hon mirc muc tiéu cta cac ngan hang trung wong. Gian doan nguén cung dau do
nhiing x40 tron dia chinh tri c6 thé c6 tac dong lau dai dén thi truong toan cau. Gia
ning lugng cao hon lam ting nguy co mat kiém soat lam phat.

Hai 13, dinh gid lai thi truong tai chinh. Tuy thi truong tai chinh da duoc
diéu chinh theo nhiing ky vong vé gia ting that chit chinh sach tién té tir thang
4/2023, nhung khi cac nha hoach dinh chinh sach hanh dong manh hon du kién co
thé dan t6i ting cao 1ai suat ky vong va gia tai san giam. Viéc ting 13i suét cling
v6i hoat dong kinh té cham lai & cac nén kinh té phat trién c6 thé ddn dén gia ting
cac khoan no xau, 1am giam gia tri tai san dai han. Su két hop giita gia nha giam
va thi truong viéc 1am yéu co thé 1am ting tinh trang v& no thé chép, giy ap luc
1én loi nhudn cta cic ngan hang. Piéu nay c6 thé dan toi tang chi phi di vay ddi
v6i cac nén kinh té méi ndi va dang phat trién, han ché du dia danh cho chi tiéu vu

tién va lam tang nguy co khung hoang ng.
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Ba 1, tiang truong dai han toan cdau yéu hon dw kién. Tang trudng tiém ning
toan cau duy kién s& giam xudng mirc thap nhit trong ba thap ky, dat 2,2% trong
thoi gian con lai ca thap nién 2020. S6 liéu nay thip hon 0,4 diém phan trim so
v6i muc trung binh 2,6% cua giai doan 2011-2021 va ndi tiép xu hudng giam kéo
dai trong giai doan truéc. Xu huéng nay do nhiéu nguyén nhan nhu: lyc luong lao
dong toan cau dang gia di va ting trudng cham hon, toc do ting truong dau tu va
ning suit cac nhén tb tong hop ngdy cang giam. Pau tu yéu hon dy kién do lo ngai

vé suy thodi trong twong lai va tac dong tiéu cuc tir tham hoa khi hau.

Boén la, Qud trinh phuc héi ciia Trung Quéc kém hiéu qud. Rui ro xung quanh
du bao tang truong ctia Trung Qudc co thé dan dén tac dong tiéu cuc d6i vai tang
truéng cia cac doi tac thuong mai trong va ngoai khu vue. Nhitng rii ro chinh bao
gém linh vuc bat dong san giam sau hon du kién, tiéu thu yéu hon du kién trong
bbi canh niém tin bj suy giam ciing nhu thit chit tai chinh ctia ngudi dan va chinh ph.

Nam 1, sy phan manh dia kinh té ngdy cang sdu sdc. Nguy co nén kinh té
thé gidi s& bi chia cat thanh cac khdi trong bbi canh xung dot Nga - U-crai-na va cac
cang thang dia chinh tri khac dang gia ting, voi nhiéu han ché hon vé thuong mai,
dich chuyén von xuyén bién gidi, cong nghé, lao dong va thanh toan quéc té. Nhiing
dién bién nhu vay c6 thé lam gia tang bién dong vé gia ca hang héa va can trd su
hop tac da phuong trong viée cung cip hang hoa cong toan cau. Ngoai ra, nén kinh

té toan cau ngdy cang d& bi ton thuong trudc nhing ct sdc do bién doi khi hau.
II. TANG TRUONG CUA MOQT SO NEN KINH TE
1. Hoa Ky

Theo OECD, nén kinh té Hoa Ky da phuc hdi dang ké trong béi canh 13 suat
chinh séch ting manh, chi tiéu ho gia dinh dya vao tién tiét kiém du thira tich liy
trong thoi ky dai dich giam dan. Khi luong tién tiét kiém tir thoi ky dai dich giam,
tac dong cua cac diéu kién tai chinh that chat hon du kién s& ngay cang tro nén rd
rang. Theo d6, OECD du b4o ting truéng GDP nam 2023 cua nén kinh té nugc nay
dat 2,2%, diéu chinh ting 0,6 diém phan trdm so v&i dy bao dwa ra hdi thang 6/2023.

FR du bao ting truong kinh té Hoa Ky nam 2023 dat 2,0%, diéu chinh ting
0,8 diém phan tram so véi du béo trong thang 6/2023.

Theo IMF, tang truong GDP cua Hoa Ky du bao dat 1,8% nam 2023, diéu
chinh ting 0,2 diém phan trdm so véi du bao trong thang 4/2023. Tang truéng tidu
diing bén virng trong Quy 1/2023, thi truong lao dong that chit hd tro ting thu nhap
thuc té va thi trudng xe hoi ting tro lai 12 nguyén nhan khién IMF diéu chinh ting
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du bao ting truong GDP nam 2023 mic du van thap hon so vai con s6 ting trudng
2,1% nam 2022. Tuy nhién, da ting trudng tiéu dung du kién s& khong kéo dai do
ngudi tiéu ding phan 16n da can kiét so tién tiét kiém du thira tich liy trong thoi
ky dai dich va Cuc Du trit Lién bang Hoa Ky (Fed) lién tuc ting 13i suat.

Ngan hang Phat trién chau A (ADB)” nhan dinh ting trueéng kinh té Hoa Ky
nim 2023 dy bao dat 1,9%, diéu chinh ting 1 diém phan trim so v&i du b4o vao
thang 4/2023. Biéu chinh ting nay cia ADB phan anh dong luc tang truéng manh
cua Hoa Ky trong 6 thang dau nam 2023, sau d6 du kién cham lai trong nhiing
thang cudi nam 2023 do tac dong tré cua viéc ting 13i suat.

Hinh 2. Panh gia ting treéng cia Hoa Ky nam 2022 va 2023
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Theo Trading Economics, chi s6 PMI tong hop ciia Hoa Ky thang 8/2023 dat
50,2 diém, giam 0,2 diém so véi s6 ude tinh so bd va thap hon muc 52 diém caa thang
7/2023. Chi sb nay phan anh téc d6 ting cham nhét cua hoat dong kinh doanh & cac
cong ty khu vuc tu nhan ké tir thang 02/2023, do tang truong yéu di trong linh vuc
dich vu va tiép tuc sut giam dau ra nganh ché bién ché tao.

Trading Economics® du bao ting truong GDP Quy 111/2023 cua Hoa Ky ting
5,9% so vai quy trudce va tang 0,6% so vai cung ky nam 2022.

7 ADB (Thang 9/2023), “Béo c&o trién vong phéat trién chau A, thang 9/2023”,
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/908126/asian-development-outlook-september-2023.pdf,  truy
cap ngay 26/9/2023.

8 Trading Economics (Thang 9/2023), https.//tradingeconomics.com/united-states/forecast truy cap ngay 21/9/2023.



https://www.adb.org/sites/default/files/publication/908126/asian-development-outlook-september-2023.pdf
https://tradingeconomics.com/united-states/forecast

2. Khu vre dong Euro

OECD nhan dinh hoat ¢ong kinh té suy yéu & khu vic dong Euro phan anh
tac dong tré ddi vai thu nhap tir ¢t séc 16n vé gia nang lwong ndm 2022 va mic d6
phu thudc tai chinh twong ddi 16n vao ngan hang ¢ nhiéu nén kinh té chau Au.
OECD du béo ting truang GDP cua khu vue ddng Euro nam 2023 dat 0,6%, diéu
chinh giam 0,3 diém phan trim so v&i du béo trong thang 6/2023.

FR du bao tang truong kinh té khu vuc ddng Euro nam 2023 dat 0,6%, diéu
chinh giam 0,2 diém phan trim so vé&i du béo trong thang 6/2023.

ADB di diéu chinh dy bao tiang truong GDP khu vyce dong Euro nam 2023 Ién
muc 0,7%, ting 0,2 diém phan trim so v&i du bao trong thang 4/2023.

Theo IMF, ting trusng GDP khu vuc dong Euro di bao giam tir mac 3,5% nam
2022 xudng 0,9% nam 2023, diéu chinh tang 0,1 diém phan trim so véi du bao dua ra
vao thang 4/2023. Mic du dyu bao ting truéng GDP chi diéu chinh ting 0,1 diém phan
tram cho khu vyc nay nhung c6 sy thay doi 16n vé co cau giira cac nudc thanh vién. Do
nganh dich vu va du lich ting manh hon nén ting truéng GDP cua nén kinh té I-ta-li-a
duogc diéu chinh ting 0,4 diém phan trim va ting 1,0 diém phan tram cho kinh té Tay
Ban Nha. Tuy nhién, su yéu kém vé san luong san xuat va suy thoai kinh té trong quy
dau nam 2023 & nén kinh té Buc khién cho IMF diéu chinh giam 0,2 diém phan trim
toc do ting truong GDP cua quéc gia nay, xudng muc -0,3%.

Hinh 3. Panh gia ting truwéng cia khu vure ddng Euro nim 2022 va 2023
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Chi s6 PMI téng hop trong thang 8/2023 cua khu vuc ddng Euro diéu chinh
giam tir mirc wdc tinh so bo 47 diém xudng con 46,7 diém, phan anh muac giam 16n
nhat cua cac hoat dong khu vuc tu nhan ké tir thang 11/2020. S6 luong don hang
méi cling giam manh nhat ké tir cubi nam 2020, khién c&c cong ty phai hoan thanh

cdng viéc con ton dong vai tde 6 nhanh nhat trong hon 3 ndm qua.

Theo Trading Economics, GDP Quy 111/2023 cua khu vuc dong Euro du b4o
tang 0,4% so véi Quy 11/2023 va giam 0,3% so vai cung Ky nam trudc.

3. Nhat Ban

Theo OECD, ting truéng GDP cua nén kinh té Nhat Ban du bao dat 1,8%
nam 2023, diéu chinh ting 0,5 diém phan tram so véi du béo trong thang 6/2023.
Nhat Ban 1a nén kinh té phat trién duy nhat trong nhém G20 chua c6 bat ky dot
tang 13i suat chinh sach ndo cho dén thoi diém hién tai. Cai thién téc do tang luong
va xuat khau dich vu manh mé 1a dong luc thic diy ting truong GDP cua Nhat
Ban nam 2023.

FR di diéu chinh du bao ting truong GDP cuia nén kinh té Nhat Ban ting
0,7 diém phan trim so v&i du bao trong thang 6/2023. Theo do, ting trusng GDP
cua Nhat Ban dy bao dat muac 2,0% nam 2023,

ADB nhan dinh phuc hdi du lich va dich vu trong nuéc di tao da thic day toc
d6 tang truong kinh té Nhat Ban. Mé rong hoat dong hang khéng sau dai dich cling
véi viéc néi lai hoat dong du lich tir Trung Quéc s& 1am ting thém luong khach du
lich nuéc ngoai dén Nhat Ban trong nhitng quy téi. Bong thoi, viéc dd bé hoan toan
cac bién phap phong dich Covid-19 tir thang 5/2023 da ciing ¢ niém tin ngudi tiéu
ding cua cac ho gia dinh 16n tudi, gop phan phuc hoi bén viing cac nganh dich vu.
Hoat dong kinh té manh mé trong 6 thang dau nam 2023 1a cin cit dé ADB du bao
tang trudng GDP cua nén kinh t& Nhat Ban nam 2023 dat 1,7%, diéu chinh tang 0,9

diém phan tram so véi du béo trong thang 4/2023.

Theo IMF du béo tang truang kinh té Nhat Ban tang tir mac 1,0% nam 2022
lén mac 1,4% niam 2023, diéu chinh ting 0,1 diém phan tram so véi du béo trong
thang 4/2023. Nhu cau bi dén nén va cac chinh sach phat trién kinh té thich ang
hau dai dich Covid-19 1a dong luc thic day ting trudng kinh té Nhat Ban.
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Hinh 4. Panh gia ting trwéng cia Nhat Ban niam 2022 va 2023
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Chi s6 PMI tong hop thang 8/2023 ciia Nhat Ban dat 52,6 diém, danh dau
thang thtr tam tang lién tiép cua hoat dong Kinh té tu nhan. Chi s6 PMI thang 8/2023
cling phan anh toc d¢ ting truong nhanh nhat cua linh vuc dich vu trong ba thang
qua, phan nao bu dip cho su sut giam caa nganh cong nghiép ché bién, ché tao. Sb
lrong don hang mdi nganh dich vu tang thang th 7 lién tlep véi toc d6 thang sau
nhanh hon thang trudc trong khi nganh céng nghiép ché bién, ché tao ching kién
s6 luong don hang méi giam thang th ba lién tiép. Lam phét chi phi dau vao dat
muc cao nhat ké tir thang 5/2023.

Theo Trading Economics, GDP Quy 111/2023 caa nén kinh té Nhat Ban du
béo tang 0,9% so véi quy trudc va tang 1,4% so véi cung Ky nam trudc.

4. Trung Quéc

OECD nhan dinh tang truong ¢ Trung Qudc s& cham lai trong nam 2023 va
2024. Nhu cau trong nudc yéu va cang thang vé co cau trén thi truong bat dong san
du kién s& kim ham ting truong GDP caa Trung Quéc, khién cho kinh té Trung Quéc
mat da tang trudng khi dong luc tir viéc ti ma cira nén kinh té giam dan va cac van
dé vé co cau trong linh vyc bat dong san tiép tuc gay ap luc 1én nhu cau trong nuéc.
Theo d6, OECD du béo tang trudng GDP Trung Quéc ndm 2023 dat 5,1%, diéu chinh
giam 0,3 diém phan trim so véi du bao trong thang 6/2023. Theo ADB, ting trudng
ctia nén kinh té Trung Quéc dy bao dat 4,9% nam 2023, diéu chinh giam 0,1 diém
phan trim so v&i du béo trong thang 4/2023 do hoat dong kinh té cua qudc gia nay
du kién s& cham lai trong nua CUOl nam 2023, phan anh da suy yéu cta nhu cau
trong nudc, Nhitng tré ngai tir nhu cau toan cau yéu hon va diéu chinh cua linh vuc
bat dong san.
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Theo FR, ting truéng GDP cua Trung Québc du bao dat 4,8% niam 2023,
diéu chinh giam 0,8 diém phan trim so véi du béo trong thang 6/2023.

Trong b&o cdo cap nhat trién vong kinh té thé gigi thang 7/2023, IMF giir
nguyén du bao dua ra vao thang 4/2023 vé tang truong kinh té Trung Quéc nim
2023, & mic 5,2%. Tuy nhién, IMF ciing chi ra nhirng thay d6i trong co ciu ting
truong nén kinh té Trung Quédc. Tiéu dung ting manh trong khi hoat dong dau tu
kém hiéu qua do suy thodi bat dong san dang dién ra ¢ quéc gia nay. Xuit khau
rong manh hon duy kién da bu dap phan nao cho dau tu, mic du dong gop ciia Xuat
khau dang giam do nén kinh té toan cau cham lai. IMF nhan dinh sy phuc hdi cua
Trung Québc kém hiéu qua, kéo theo nhirng tac dong tiéu cuc tiém an ddi véi céc
dbi tac thuong mai trong va ngoai khu vuc.

Hinh 5. Panh gia ting trwéng cia Trung Qudc nam 2022 va 2023
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Chi s6 PMI tong hop ctia Trung Quéc dat 51,7 diém trong thang 8/2023, phan
anh thang tang truong thi tdm lién tiép cua hoat dong khu vuc tu nhan nhung dat
tdc d6 cham nhat ké tir thang 1/2023. S6 luong don hang méi tang truéng khiém ton
nhung dat toc do tang trudng nhanh nhat ké tir thang 5/2023. Lam phat gia dau vao
tang 1én muc cao nhat trong 5 thang qua nhung van & mac thap trong khi gia ban
nhin chung 6n dinh.

Theo Trading Economics, GDP Quy 111/2023 cua nén kinh t& Trung Québc
tang 0,5% so vai Quy 11/2023 va tang 4,6% so vai cung Ky nam 2022.
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5. Pong Nam A

Trong bao co Trién vong phat trién chau A thang 9/2023, ADB nhan dinh
tang truong cua khu vuc Pong Nam A nam 2023 dat 4,6%, diéu chinh giam 0,1
diém phan trim so v&i du bao trong thang 4/2023. Nguyén nhén chinh 1a do ting
truéng todn cau cham lai, gia hang hoa cao, cung véi san lugng ndng nghiép thap
hon do thoi tiét bat lgi. ADB diéu chinh giam ting truéng nim 2023 ctia mot s6
quéc gia Dong Nam A so véi du béo trong thang 4/2023 nhu sau: Xin-ga-po dugc
diéu chinh giam 1 diém phan trim, dat 1%; Lao va Phi-li-pin duoc diéu chinh giam
0,3 diém phan tram, 1an luot dat 3,7% va 5,7%; Cam-pu-chia, va Ma-lai-xi-a dugc
diéu chinh giam 0,2 diém phan traim, dat cAc méc ting truéng tuong tng 1a 5,3%
va 4,5%. Du bao tang truong nam 2023 cta Mi-an-ma dugc gilr nguyén ¢ muc
2,8%. Trong khi d6, dy bao tang trudng nam 2023 cua 3 qudc gia duoc diéu chinh
tang so vai du bio trong thang 4/2023: ting 0,2 diém phan trim dbi véi In-do-né-
xi-a va Thai Lan, lan luot dat 5,0% va 3,5%; ting 0,3 diém phan trim doi Bru-nay,
dat 2,8%.

Theo bao céo Trién vong kinh té Bong Nam A, Trung Quéc va An Do 2023,
cap nhat thang 9/2023, OECD du bao ting truong GDP cuia khu vuc Pong Nam A
dat 4,2%, giam 0,4 diém phan tram so v6i du béo thang 3/2023. Tiéu dung tu nhan
manh mé cing véi hd tro cua thi truong lao dong dang cai thién sé tiép tuc thic
day tang truang kinh té & cac nén kinh té 16n cia ASEAN.

ADB va OECD phan tich du bao ting truéng GDP ctia mét sé nén kinh té

khu vuc Bong Nam A cu thé nhu sau:

In-d@é-né-xi-a; ADB diéu chinh ting du bao ting truong GDP nam 2023 cua
qudc gia nay, ting 0,2 diém phan trim so véi du bao thang 4/2023, dat 5,0%, thap
hon muc ting truong GDP 5,3% trong nam 2023. Nhu cau trong nudc 1a dong luc
tang truang chinh thay cho xuat khau hang hoa trong khi lam phéat giam nhanh hon
du kién. Chinh sach tai chinh va tién té cua qudc gia nay thay doi phi hop véi tirng
giai doan cua chu ky kinh té. Khu vuc tai chinh 6n dinh, tai khoan ving lai dang
dugc thu hep, du trir qudc té va ty gia hdi doai tuong dbi 6n dinh.

Theo OECD, tang truong cua In-d6-né-xi-a chii yéu duoc thic day boi chi
tiéu ho gia dinh, dau tu va chi tiéu chinh phu, bu dap cho su suy giam xuat khau.
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Tang trudéng GDP thuc té cia In-do-né-xi-a s& 6n dinh & mirc 4,7% vao nam 2023,
gitt nguyén so vai du bao trong thang 3/2023.

Ma-lai-xi-a: Tang truong cua qudc gia nay da giam toc trong nira dau nam
2023 do nhu cau bén ngoai yéu di, san xuat hang héa cham lai va thuong mai yéu.
Vi vdy, ADB diéu chinh giam du bao tang trudng nim 2023 cta qudc gia nay 0,2
diém phan trim so voi du bao dua ra vao thang 4/2023, dat 4,5%, thdp hon muc
tang truong 8,7% trong nam 2022.

Theo OECD, nén kinh té Ma-lai-xi-a tiép tuc xu hudng ting trudong cham lai
trong Quy 11/2023, chi yéu 1a do xuat khau sut giam kéo dai khi nhu cau ngoai
nuéc yéu. Nhu cau trong nudc van 1a dong luc ting trudng chinh dugc cung cb bai
tiéu ding, dau tu tu nhan va ting chi tiéu tai san cd dinh cia chinh phu. Tang
truéng GDP nam 2023 du béo dat 3,9%, giam 0,1 diém phan trim so véi du bao
trong thang 3/2023.

Phi-li-pin: ADB diéu chinh giam 0,3 diém phan trim tang truéng GDP nam
2023 cua Phi-li-pin so véi du bao trong thang 4/2023, dat 5,7%, thip hon mic ting
truong 7,6% cta nam 2022. Nhu ciu trong nudc va dau tu cong du Kién sé tiép tuc
hd tro tang trudng. Ap luc lam phat dugc du bo s& vira phai trong thoi gian téi va
va tham hut tai khoan vang lai giam dan. Xuat khau hang hda giam, mot phan duoc
bu dip biang su gia ting xuat khau dich vu. Ngoai ra, du lich phuc hdi trg lai cing
V&I su gia tang hoat dong gia cong va dich vu thong tin.

OECD nhan dinh tang truéng GDP nam 2023 cua Phi-li-pin dat 5,6%, giam
0,1 diém phan trim so véi du bao trong thang 3/2023. Sy phuc hdi manh mé trong chi
tiéu chinh phu, cac hoat dong kich thich tai chinh trong ca khu vuc cong va tu sé la
dong luc tang trudng quan trong trong nira cudi ndm 2023. Nhu cau trong nuéc du
Kién s tiép tuc hd tro ting truong Kinh té trong 6 thang cudi nam 2023.

Thai Lan: Tiéu dung tu nhan va xuat khau dich vu nira dau nam 2023 cua
Théai Lan ting manh. Do d6, ADB diéu chinh ting truéng GDP nim 2023 cua Thai
Lan ting 0,2 diém phan tram so voi du bao trong thang 4/2023, dat 3,5% (ting so
V&I muc tang truong 2,6% trong nam 2022). Chi ti€u tu nhan da tang 1én nho nang
Suit cay trong duoc cai thién va thu nhap cao hon, dic biét Ia tir du lich va céc hoat
dong kinh doanh lién quan. Mac di no cua hd gia dinh van & mic cao nhung cac
t6 chuc tai chinh c6 xu huéng giam 14i suat cho vay ban Ié dé duy tri phuc héi kinh
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té. Du bao lugng khéch du lich qudc té dén Thai Lan c6 thé dat 30 triéu du khach
trong nam 2023.

OECD lai ¢ nhan dinh khac véi ADB khi cho rang ting truong nim 2023
cuia Théi Lan s& chi dat 2,8%, giam 1 diém phan trim so véi du béo trong thang
3/2023 trong béi canh hoat dong xuét khau tiép tuc cham lai. Tuy nhién, lugng
khach du lich 16n va 6n dinh tir Trung Quéc va céc qudc gia chau A khac s& 1a nhan
t6 quan trong gitp nganh du lich Thai Lan phuc héi viing chic trong thoi gian tai.
Trong ngan han, nén kinh té Thai Lan s& tiép tuc dugc cung cb nho tiéu ding ca
nhan va lugng khéch du lich qudc té.

Xin-ga-po: ADB diéu chinh ting truéng cua Xin-ga-po nim 2023 giam 1
diém phan trim so voi du béo trong thang 4/2023, xuéng con 1 % (thap hon nhiéu
SO V&I muc tang truong 3,6% cia nam 2023).

OECD nhan dinh nén kinh té Xin-ga-po tang truong 1,4% vao niam 2023,
giam 0,8 diém phan tram so vé6i dy bao trong thang 3/2023, trong bdi canh nhu cau
bén ngoai tiép tuc yéu. Tuy nhién, ting trudng manh mé trong linh vyc dich vu
dang mang lai su hd tro rat can thiét cho GDP. Hau hét cac nganh dich vu déu ghi
nhan doanh thu ting hang nim do nhu ciu trong nuéc va du lich ting. Nganh xay
dung cling ¢6 su tang trudng nho thi truong lao dong manh mé.

Hinh 6. D bdo ting truéng nim 2023 ciia mdt s6 quéc gia ASEAN
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Theo Trading Economics, du bao tang truong Quy 111/2023 so véi cung ky
nam trudc cua In-d6-né-xi-a sé dat 5,1%; Ma-lai-xi-a 3,9%; Phi-li-pin 6,0%; Thai
Lan 2,4%, Xin-ga-po 1,8%. Tang trudng Quy 111/2023 so véi quy trudc cua cac
quéc gia trén lan luot 1a 1,5%; 1,1%:; 1,0%; 0,9% va 0,8%.

6. Viét Nam
Dur béo ciia ADB trong bao céo Trién veng phat trién chau A thang 9/2023

Tang trudng GDP ntra ddu ndm 2023 so véi cing Ky nam trudce chi dat 3,7%,
thap hon nhiéu so vai mic 6,5% trong nira dau nam 2022, do nhu cau bén ngoai
yéu va tang trudng gia tri san xuat nganh ché bién, ché tao chi dat 0,4%. Chi s6
PMI ché bién, ché tao da giam xubng dudi 50 diém ké tir thang 3/2023 do ting
truong thuong mai yéu khién nhiéu doanh nghiép phai dong cira. San xuat cong
nghiép ciing bi anh huong boi su cb mat dién & mién Bac va kho khin trong linh
vuc bat dong san. Viéc that chat tin dung dé d6i pho véi thi truong trai phiéu doanh
nghiép va rui ro tai san ctia cac ngan hang da gay ap luc l1én hoat dong xay dung.
Tuy nhién, sy phuc hoi cua du lich trong nudc da thic day tiéu ding, véi doanh sb
ban l¢é trong nira dau nam 2023 tang 11% so véi cling ky nam trudc.

Theo d6, ADB du bao ting truang nim 2023 caa Viét Nam dat 5,8%, diéu
chinh giam 0,7 diém phan trim so v&i dy bao trong thang 4/2023.

D b4o ciza OECD trong béo céo Trién veng kinh té Péng Nam A, Trung
Quéc va An Pé 2023, cdp nhdt thang 9/2023

Theo OECD, Viét Nam ching kién muc ting truéng yéu hon du kién trong
nira dau ndm 2023 do nhu cau bén ngoai tir cac thi tredng 16n trén toan cau tiép tuc
suy giam va lam phét co ban ting cao khién sitc mua cua ngudi tiéu dung giam.
Vi méi truong bén ngoai van khdng thuan loi, ting truong cia Viét Nam duoc du
bao s& tiép tuc chitng lai trong thoi gian con lai cua nam.

OECD dy béo ting truong GDP niam 2023 cua Viét Nam dat 4,9%, diéu
chinh giam 1,5 diém phan trim so v&i du béo trong thang 3/2023. Trong thoi gian
t6i, tiéu dung tu nhan sé tiép tuc & mac vira phai do cac doanh nghiép thu hep quy
md viéc 1am trong béi canh niém tin kinh doanh giam. Véi viéc lam phat ha nhiét,
nhiéu kha ning Ngan hang Nha nuéc Viét Nam sé tiép tuc loat dot cit giam lai
suat dé thuc day cho vay va dau tu, qua dé c6 thé gilp tao da ting truéng. Linh
vuc dich vy phuc hoi, dac biét 13 trong céc linh vue nhu thuong mai ban 1€, luu tra,
dich vy dn udng, giai tri va van tai hanh khach gop phan thuc day ting truéng trong
thoi gian ti. Tuy nhién, linh vuc ché bién, ché tao s& van 1a dong luc chinh thic
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day hoat dong kinh té cua dt nudc va nhitng tré ngai ddi vai xuat khau duoc du
bao s& giam dan tir cudi nam 2023 dén ndm 2024 khi nén kinh té Hoa Ky va EU
bat dau phuc héi.

D bao ciza WB trong bdo cdo Piém lgi thang 8/2023

Sau khi dat toc do tang truong GDP thuc & mac 8% trong nam 2022, tang
truong kinh té Viét Nam giam manh trong nira dau nim 2023, do stc cau bén ngoai
giam manh, ddng thoi nhu cau trong nudc ciing dang yéu di. Tang truong GDP
theo gi4 so sanh cua Viét Nam 6 thang dau nam 2023 giam con 3,7% so Véi clng
Ky ndm trudc, thap hon nhiéu so V6i mire ting truong 6,4% ciia 6 thang dau nam 2022,

WB du bao kinh té Viét Nam tang truéng 4,7% trong nam 2023, diéu chinh
giam 1,3 diém phan trim so v&i du bao trong thang 6/2023. Nhu cau trong nudc
du kién van 1a dong luc tang truong chinh trong nam 2023. Tiéu ding tu nhan ding
viing, dong gop 3,4 diém phan tram cho ting truong GDP. V& tong thé, dau tu s&
dong gop 1,8 diém phan trim cho tang truong GDP. Pau tu tu nhan du kién sé
giam nhe do nhitng bat dinh & moi truong bén ngoai, doéng gop 1,2 diém phan trim
cho ting trudng GDP. Pau tu cong duoc ky vong s& ting manh, déng gop 0,6 diém
phan trim cho ting truéng, nhung chi bu dap dugc phan nao cho dau tu tu nhan
dang giam. V&i nhitng giai phap ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam, nhitng han
ché vé& ngudn tai chinh danh cho céc linh vuc bat dong san, xay dung du kién s&
duoc néi 1ong, qua d6 hd tro cho dau tu tw nhan timg budc phuc hdi tir nim 2024
tré di.

Dur béo ciia IMF trong bdo cdo Doan tham véin Diéu khoan 1V thang 6/2023

Theo IMF, qué trinh phuc héi kinh t& manh mé& sau dai dich cua Viét Nam
da bi gian doan do nhiing con gi6 ngugc ca trong va ngoai nudc. Tang truong kinh
té cua Viét Nam dy béo s& cham lai tir mac 8% trong nam 2022 xubng con 4,7%
trong nam 2023. V&i su bat dinh 16n trong ngan han, cac chinh séach nén tap trung
vao bao dam 6n dinh tai chinh va kinh té vi mo, déng thoi day nhanh thyc hién cac
cai cach. Chinh séch tai khoa c6 thé dong maot vai trd 16n hon dé hd tro ting truong
kinh té va hd tro nhimg ngudi nghéo nhat va dé bi ton thuong nhat. Ngoai ra, dé
dat dugc cac muc tiéu phat trién va tham vong giam phéat thai rong bang 0 dén nim
2050 cua Viét Nam, can day manh cai cach dé cai thién moi trudong kinh doanh,
nang cap co so ha tang quan trong va dau tu vao giao duc.

Theo Trading Economics, du bao ting truong Quy 111/2023 cua Viét Nam
S0 vai cung ky nam trude dat 3,0%.
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Hinh 7. Panh gia ting trwéng Viét Nam ciia mot s6 té chirc quéc té
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Nguon: ADB, OECD, WB va IMF
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Biéu 1. Téc @) ting trweéng GDP Quy 111 nim 2023 ciia mét sé6 quoc gia
Don vi tinh: %

R

1 Ca-na-da 1,0 0

2  HoaKy 0,6 5,9
3 Anh -0,6 0,1
4  Pbuc -0,3 -0,1
5  Phap 0,7 0,3
6 I-ta-li-a 1,2 0,3
7  Tay Ban Nha 1,9 0,3
8  Trung Qudc 4,6 0,5
9 Anbo 6,5 1,6
10  Nhat Ban 14 0,9
11 Han Quéc 1,6 0,6
12 O-xtray-li-a 1,7 0,3
13 In-d6-né-xi-a 51 1,5
14 Thai Lan 2,4 0,9
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Ma-lai-xi-a
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Bru-nay
Phi-lip-pin
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3,9
1,8
4,0
6,0
3,0

Nguon: Trading Economics, cdp nhdt ngay 26/9/2023.

Biéu 2. Téc d¢ ting truéng GDP nidm 2022 va du bdo nim 2023
cua toan cau va mét so quoc gia trén the gidi

Toan cau
Hoa Ky

Khu vuc dong EU
Nhat Ban
Trung Qudc
In-d6-né-xi-a
Ma-lai-xi-a
Phi-lip-pin
Thai Lan
Xin-ga-po
Viét Nam

3,3
2,1
3,4
1,0
3,0
5,3
8,7
7,6
2,6

8,0

3,5
2,1
3,5
1,1
3,0

2,1
3,5
1,0
3,0
5,3
8,7
7,6
2,6
3,6
8,0

2,6
2,1
3,3
1,0
3,0

3,0
2,2
0,6
1,8
51
4,7
3,9
5,6
2,8

4,9

Nguon: OECD, IMF, ADB va FR, cdp nhdt ngay 26/9/2023.
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Don vi tinh: %

1,9
0,7
1,7
4,9
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5,7
3,5
1,0
5,8

2,5
2,0
0,6
2,0
4,8



