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THONG TIN BAO CHI
Ha Noi, ngay 19 thang 9 nam 2022

Nghi dinh sira d6i, bo sung Nghi dinh s6 153/2020/NDP-CP vé chao ban, giao
dich trai phleu doanh nghi¢p phat hanh riéng 1¢é tai th1 tru’o’ng trong nudc
va chao ban trai phleu doanh nghlep ra thi truong quoc té - Cac quy dinh

moi can luu y

Thoi gian vira qua, thi truong trai phiéu doanh nghiép (TPDN) da timg
budc phat trién theo dung dinh huéng, chu truong cua Dang, Quéc hdi va Chinh
phu, tré thanh kénh huy dong von trung, dai han quan trong, gop phan giam sy
phu thudc vao ngudn von tin dung ngan hang. Tir ndm 2019 dén nay, khdi luong
phat hanh TPDN ting nhanh, binh quan khoang 467 nghin ty ddng/nim. Tir nim
2021, trién khai Luat Chémg khoan va Luat Doanh nghiép, mic du c6 giam
trong cac thang du sau khi trién khai quy dinh méi nhung thi truong da nhanh
chong 1ay lai da phat trién v6i khéi lwong phat hanh nam 2021 dat mirc 637
nghin ty dong. Quy mé thi trudng dén cubi nim 2021 twrong dwong 15% GDP.

Mic du dat dugc nhiing két qua tich cuc vé quy mé huy dong vén nhung
su phat trién nhanh cua thi truong ciing dd phat sinh cac rai ro méi. Cu thé: (i)
mdt s6 doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh yéu nhung phat hanh trai phiéu voi
141 suét cao, khéi luong 16n; (ii) quy dinh hién chi cho phép nha dau tu chimg
khoan chuyén nghiép dugc mua va giao dich TPDN riéng 1¢, nha dau tu tu chiu
rui ro khi quyet dinh dau tu nhung thyuc te nhiéu nha dau tu ca nhan nho, 1é
khong tim hiéu k¥ quy dinh va thong tin vé trai phleu da vi pham quy dinh dé
tré thanh nha dau tu chuyén nghiép, mua TPDN ri€ng ¢ hodc gop von thong qua
hinh thirc hop dong hop tac dau tu theo phap luat dan sy; (iii) mot sb t6 chuc
cung cap dich vu vé tu van hd so chdo ban trai phiéu, kiém toan, tham dinh gia,
dai 1y phat hanh, dang ky, luu ky trai phleu chua tuan thu quy dinh phap luat,
chua dam bao dao dirc nghé nghiép, hd trg doanh nghi€p phat hanh, nha dau tu
hop thirc hoa hd so chao ban, hd so xac dinh nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép hoic ¢d tinh chao moi khong dung dbi twong nha dau tu ddi voi TPDN
riéng 1¢.

Nguyén nhén cua cac ton tai han ché (1) vi€c thyc thi chinh sach, tinh tuén
thu cua mot sd doanh nghiép phat hanh, t6 chirc cung cip dich vu chua cao; (i1)
diéu kién vé nha dau tu ching khoan chuyén nghiép tai Luat Chimg khoan can
duoc ra soat, dic biét 1a diéu kién vé nha dau tu nim gilt danh muc chirng khoan
niém yét co gia tri tdi thiéu 2 ty ddng can can nhic stra d6i dé phu hop véi thuc
té; (iii) nhan thirc ciia nha dau tu con han ché, dic biét 1a cac nha dau tu ca nhan,
mac du da dugc thong tin, tuyén truyén, canh bao nhiéu lan nhung van dau tu
theo tam 1y dam dong va ham 1di sudt cao; (iv) nha dau tu td chuc tai Viét Nam
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chua phat trién; (v) cong tac thanh tra, kiém tra gip kho khan do sb lugng doanh
nghiép phat hanh 16n.

Ngay 16/9/2022, Chinh phu da ban hanh Nghi dinh 50 65/2022/ND- CP sua
d6i, bo sung mot s6 diéu cua Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP theo nguyén tic (i)
tuan thu diéu kién phat hanh trai phiéu quy dinh tai Luat Ching khoan, Luat
Doanh nghiép, (ii) bd sung cac quy dinh theo thim quyén cia Chinh phu deé tiép
tuc phat trién thi truong TPDN minh bach, bén ving, bao vé quyén loi cho ca
doanh nghi€p phat hanh va nha dau tu, khic phuc bat cap trén thi truong thoi
gian vira qua. Pong thoi, Nghi dinh ciling ting cuong quan 1y, giam sat bao gom
ca giam sat lién thong gita linh vuc thi trudng tai chinh, linh vuc tin dung ngén
hang va céc linh vic khac ctia nén kinh té.

Céac n6i dung co ban ctia Nghij dinh bao gdom:

1. Piéu kién phat hanh va hd so chao ban: Piéu kién phat hanh trai
phleu tuan thu quy dinh tai Luat Chimg khoan va Luat Doanh nghi€p. Nghi dinh
b6 sung quy dinh vé ho so chao béan trai phiéu bao gdm: (i) két qua xép hang tin
nhiém theo cac truong hop va 10 trinh thuc hién nhu quy dinh ddi véi chio ban
trai phiéu ra cong chung (tir 01/01/2023); (i1) hop dong ky két v6i dai dién ngudi
so hitu trai phiéu trong truong hop chio ban cho nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép 13 ca nhan va (iii) xac nhan cta ngan hang thuong mai vé viéc md tai
khoan nhan tién mua trai phiéu.

2. Yéu céu trach nhiém ciia doanh nghiép phat hanh: B6 sung quy dinh
doanh nghiép phai mua lai truéc han bat budc khi vi pham phuong 4n phét hanh
(trong d6 c6 phuong an str dung von) hodc vi pham phap luat; trudc va sau khi
phat hanh phai c6 cong bd thong tin vé kha ning dam bao thanh toan, bao céo
kiém toan tinh hinh tai chinh va kiém toan tinh hinh st dung von theo muc dich
phat hanh di dugc cong bd. Bo sung quy dinh tai san bao dam cta trai phiéu
phai duoc dinh gia va dang ky bién phap bao dam. Noi dung Chuyén trang thong
tin vé TPDN tai S& GDCK sé& bd sung cong bd mot sb chi tiéu tai chinh cia
doanh nghi€p phat hanh, thong tin vé cac doanh nghi¢p khong thanh toan day du
gbc, 1ai trai phleu str dung von trai phiéu khong ding muc dich dé nha dau tu va
thi trudng biét duoc thong tin cia doanh nghiép phat hanh.

3. Nang cao tinh chuyén nghiép ciia nha diu tu: B6 sung cac quy dinh
dé tang tinh chuyén nghiép ctia nha dau tu ca nhan khi mua TPDN riéng 1¢, han
ché tdi da nha dau tu c4 nhan nho 1é gian 1an d¢é mua TPDN riéng 1¢, cu thé gdm:

(i) Viéc xac dinh nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép bang danh muyc
chung khoan phai dam bao danh myc ndm gitr c6 gia tri trung binh tir 2 ty dong toi
thiéu trong vong 180 ngay bang tai san ctia nha dau tu, khong bao gom tién vay.

(i1) Khi mua trai phiéu, nha dau tu phai doc, hiéu va ky van ban xac nhan
da tlep can day du cac tai licu vé trai phiéu du kién mua va hiéu biét phap luat,
chap nhan rai ro vé TPDN riéng 1é (ca trén thi trudng so cAp va thir cap); to chirc
cung cap thong tin va to chirc xac nhén tu cach nha dau tu chimg khoan chuyén
nghiép cung ky xac nhan 1én vin ban nay vé viéc da cung cip diy du thong tin
va ho so cho nha dau tu.
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(iii) Nha dau tu khong duoc phép ban hodc cung gop von dau tu trai phiéu
v6i nha dau tu khong phai 1a nha dau tu ching khoan chuyén nghiép.

4. Bo sung quy dinh nham ting cwdng tinh minh bach va tuin thi
phap ludt ciia cac to chire cung cip dich vu:

(i) Pai ly phat hanh 1a cong ty ching khoan dugc UBCKNN cap phép hodc
ngan hang thwong mai duoc NHNN cip phép; To chirc dau thau, bao lanh, dai Iy
phat hanh phai xac nhan vé viéc doanh nghiép phat hanh di nhan du tién thu tur
phat hanh trai phiéu.

(ii) T6 chtrc cung cap dich vu khong duge 14 ngudi ¢6 lién quan cua doanh
nghiép phat hanh;

(il) Trach nhiém cua cac t6 chic cung cip dich vu di duge b sung cu thé,
dic biét 1a trach nhiém cua t6 chie phan phdi trai phiéu néu hd tro doanh nghiép
phat hanh khéng hodc cung cdp thong tin sai su that, chao moi nha dau tu ca
nhan mua trai phiéu. Truong hop cac t6 chirc ndy vi pham quy dinh cia phap
luat thi tiy theo tinh chét va mic do s& bi xir phat vi pham hanh chinh trong linh
vuc chirng khoén va thi truong chirng khoan hoéc bi xtr 1y hinh su theo quy dinh
cua phap luat.

5. B6 sung quy dinh dé thiét 1ap thi trudmg giao dich ¢6 to chirc: Doanh
nghiép phat hanh TPDN riéng 1¢ phai luu ky tip trung tai Téng cong ty
LKBTCK, sau d6 ding ky giao dich tai S6& GDCK (khoan 11 Diéu 1 dy thao
Nghi dinh. Tai phwong 4n phat hanh trai phiéu phai néu cu thé ddi tuong nha
dau tu mua trai phiéu, sau khi phat hanh trai phiéu chi duoc giao dich gitra cac
dbi twong nha du tu da cong bd tai phuong an phét hanh.

6. Hoan thién quy dinh vé co' ché quan ly, giam sat: Bo sung trach
nhiém giam sat cia S& GDCK, Toéng cong ty LKBTCK va trach nhiém cua
UBCKNN trong viéc quan 1y, giam sat va thanh, kiém tra, xt 1y vi pham. B Tai
chinh ¢6 trach nhiém danh gia viéc thuc hién co ché chinh sach; quan 1y, giam
sat t6 churc kiém toan, doanh nghiép tham dinh gia khi cung cép dich vu lién
quan dén TPDN; NHNN c6 trach nhiém giam sat cac t6 chirc tin dung khi cip
phép cho cac t6 chirc nay cung cip dich vu du thau, dai 1y phat hanh trai phiéu.

Vi viéc ban hanh quy dinh mdi vé phat hanh va giao dich TPDN riéng 18,
B6 Tai chinh tiép tuc khuyén nghi cac chu thé tham gia thi truong can tudn tha
quy dinh cua phap luat. Cac doanh nghiép phat hanh phai dam bao tinh trung
thue cua hod so chao ban trai phiéu, sir dung vén dung muc dich, c6 trach nhiém
giai thich cho nha dau tu cac thong tin lién quan dén phuong an phat hanh, cac
rai ro phap 1y, rai ro dau tu, rui ro sir dung von, quyén, loi ich va trach nhiém
phap 1y cua cac bén khi phat hanh va dau tu TPDN. Céc t chirc cung cép dich
vu chi duoc cung cap cac dich vu theo ding quy dinh phap luat va pham vi dich
vu cung cép; thuc hién ché d6 bao cdo va chiu su quan ly gidm sat cia co quan
quan 1y va chiu trach nhiém ddi véi cac hanh vi vi pham theo quy dinh cta phap
luat tuy theo tinh chat va muc do vi pham.

Dbi v6i cac nha dau tu ca nhan, trudc khi tham gia thi truong TPDN, can
tu danh gia ban than phai co du ning luc dé danh gia dugc day du rui ro khi dau
tu vao TPDN, khong nén mua trai phiéu thong qua chio moi ma khong tim hiéu
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k§ vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép phat hanh va cac diéu kién, diéu
khoan cua trai phiéu hodc chi mua trai phiéu vi 13i suit cao. Moi hanh vi “lach”
cac quy dinh cua phap luat dé tro thanh nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép
khong chi khlen nha dau tu chiu nhiéu rui ro, ton that khi mua trai phiéu (co thé
mat toan bo tién dau tu) ma con 13 hanh vi vi pham phap luat. Co quan quéan Iy
nha nudc sé thyc hién thanh kiém tra dé xir Iy nghiém minh nhimg hanh vi lach
quy dinh nay cua phép luat.

Song song voi viéce trién khai cac quy dinh tai Nghi dinh, B¢ Tai chinh s&
tiép tuc chi dao cac don vi truc thudc phdi hop voi cac co quan, t6 chirc co lién
quan thyc hién cac giai phap nham phat trlen thi truong TPDN an toan, minh
bach, bén virng thong qua cac giai phap vé (i) ra soat, hoan thién khung phap ly
tai cdp ludt va cac van ban hudng dan tip trung vao viéc danh gia diéu kién  phat
hanh va dleu kién nha dau tu ching khoan chuyén nghiép dé kién nghi cap co
tham quyén stra ddi, bd sung; (ii) diy manh thanh tra, kiém tra, chan chinh thi
truong TPDN va trién khai cac doan kiém tra vé tinh hinh phat hanh, cung cip
cac dich vy lién quan dén TPDN tai mot s6 doanh nghiép phat hanh va cong ty
chtng khodn, cac cong ty kiém toan doc 1ap; (iii) thic ddy viéc hinh thanh cac
dinh ché dau tu dai han chuyén nghiép trén thi truong; (iv) ting cudng cong tic
phdi hop gitta cac B9, nganh trong diéu hanh va quan 1y giam sat thi trudng
chung khoan, thi truong trai phiéu véi thi truong tién té, tin dung ngan hang va
(v) chti dong thong tin tuyén truyén, dinh hudng thi truong./.
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